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В книге в общедоступной форме излагаются практически все основные стороны деятельности банка, его взаимодействие с фондовой биржей, технология операций с векселями, ценными бумагами, наличностью. Издание содержит значительное число практических рекомендаций, расчетов, примеров. Среди немаловажных достоинств этого труда - его энциклопедичность, доступность к восприятию самых сложных банковских схем, а также возможность знакомства с опытом деятельности коммерческих банков в России в начале века.

Книга прекрасно структурирована и может служить учебно-практическим пособием для банковских и биржевых служащих, окажет неоценимую помощь акционерам, предпринимателям, студентам, аспирантам, всем кто хочет глубоко и разносторонне ознакомиться с функциями банка.

 Адаптация текста, вступительная статья - АО "ДИС"

Предисловие редактора

Перед Вами - настоящее открытие, окно в банковский мир. Российскому читателю, в подавляющем большинстве, не известно имя Бруно Бухвальда, хотя книга, которую вы держите в руках, неоднократно издавалась в течение этого века (а написана она в начале этого столетия в Германии) во многих странах, в том числе и в России. По этому капитальному труду, "библии" банковского дела, учились и продолжают учиться многие поколения банкиров, биржевиков, бизнесменов, финансистов и юристов.

С учетом того, что в нашей стране отсутствует сколь-либо всеобъемлющее издание, охватывающее все без исключения стороны функционирования банков, этот труд должен стать практически необходимым и ценным учебным пособием, призванным хоть в какой-то мере восполнить пробел в подобного рода литературе.

Книга Б.Бухвальда в полном переводе почти в два раза объемнее настоящего издания, однако целесообразность прочтения всего первоначального материала (с учетом присутствия в нем некоторых устаревших исторических аналогий, большого числа справочных материалов и примеров, имеющих лишь познавательный характер) навряд ли даст более существенные результаты в осмыслении предмета книги.

Среди немаловажных достоинств этого труда - его энциклопедичность, доступность к восприятию самых сложных банковских схем, а также возможность знакомства с опытом деятельности коммерческих банков в России в начале века.

Нет, очевидно, смысла пересказывать или подробно анализировать весь текст книги, он изложен в оглавлении, где сохранен авторский подход к подробному описанию содержания глав и разделов.

В настоящей редакции сделана попытка максимально приблизить язык автора, да и переводчика, к современной банковской и биржевой лексике, не нарушая вместе с тем неповторимости авторского стиля изложения материала.

Н.Медведев доктор экономических наук, профессор

ПРЕДИСЛОВИЕ АВТОРА К ПЕРВОМУ ИЗДАНИЮ.
Когда я впервые задумал дать подробное описание банковского механизма, мысль эта показалась мне сначала неосуществимой. Организация каждого отдельного учреждения представлялась мне настолько индивидуальной, что задуманное мною описание, чтобы быть сколько-нибудь точным, должно будет, казалось мне, ограничиться одним определенным учреждением; а в таком виде оно не имело бы для широких кругов почти никакой цены. Но сравнительное изучение организации различных банков вскоре показало, что в действительности дело обстоит лучше. Хотя и не существует двух учреждений с совершенно одинаковыми системами бухгалтерии, контроля, заключения счетов и т.п., но известные принципы повторяются всюду. Установление этих принципов уже само по себе является задачей, заслуживающей выполнения. При дальнейшем изучении выяснилось, что отклонения не столь значительны, чтобы из-за них отказываться от осуществления задуманного плана. Кое-где в предлагаемой книге указано, в чем состоят эти отклонения и какие основания имеются в пользу или против того или другого метода. Но, как общее правило, я описываю лишь такие системы и методы, которые приняты в большинстве учреждений.

При этом, главное внимание было обращено мною на крупные банки. Крупное предприятие требует более усовершенствованной организации; в частности, оно вызывает необходимость в многочисленных мерах предосторожности и контроля, ненужных в мелком предприятии, где положение дела доступно обозрению. В виду того, что техника крупного дела сложнее, ее описание должно удовлетворить и тех, кто интересуется мелкими предприятиями. Одинаковое значение для всех предприятий, независимо от их размеров, имеет техника заключения сделок, в частности, техника биржевых операций, так как правила, принятые для последних на бирже, обязательны для всех участников без различия.

Труднее было решить вопрос, какие познания в области банковского и биржевого дела, бухгалтерии и проч. следует предполагать у читателя. Мне казалось наиболее правильным исходить из предположения, что читатель обладает в этих областях самыми минимальными познаниями, но при этом я старался, по возможности, избегать вопросов чисто теоретического характера и, во всяком случае, излагать их возможно короче. Я предполагал у читателя знакомство лишь с важнейшими правилами бухгалтерии, главным образом, поэтому я ограничился описанием ее практического применения  в крупном банковском предприятии. Говоря о различных видах банковских операций, я ограничивался простым их описанием, воздерживаясь от оценки их положительного или отрицательного экономического значения.

Особенно подробно описаны мною биржевые операции. Несмотря на живой интерес, существующий в обществе к этим операциям, среди экономистов и юристов господствуют о них подчас самые превратные представления. Описание их практического выполнения рассеет, быть может, эти заблуждения.

Банковское дело столь многообразно, что описание его во всех деталях чрезвычайно увеличило бы объем книги. Поэтому я вынужден был многое опустить, но зато все, что в ней дано, я старался излагать настолько популярно, чтобы быть понятным даже для непосвященных.

Я буду считать свою задачу исполненной, если студент коммерческой школы, банковский служащий, экономист и юрист найдут в этой книге что-либо для себя поучительное.

Бруно Бухвальд.

1.ВВЕДЕНИЕ
1.1. Понятие и история банковского дела.
Под банком понимают предприятие, занимающееся денежными, кредитными и тому подобными операциями.

Обычное  словоупотребление  разделяет  определения "банкир" и "банк". Банкиром обыкновенно называется тот, кто ведет предприятие за собственный счет, следовательно, единоличный предприниматель или владелец торгового дома. Банк указывает, наоборот, на акционерное товарищество, общество, основанное на принципе взаимности, и т.п. Разграничение это, впрочем, не всегда проводится вполне строго. Более крупные банкирские фирмы часто называются банками и, наоборот, банковские операции иногда называют банкирскими операциями.

Как банкиру, так и банку одинаково может быть присвоено название банкирского дома. Определение это употребляется независимо от формы предприятия и характера операций всякий раз, когда имеется в виду больше форма, чем его операции. Хотя выражение "банк" более употребительно. Различия между операциями банкира и банков не делается, да его в действительности и не существует.

Источником банковского дела является размен денег, т.е. как раз именно та область, которая в современных банках принадлежит к числу второстепенных. Слово банк происходит от слова bапса, что значит стол, на котором средневековые итальянские менялы раскладывали свои монеты в мешках и сосудах. "Bancherii" - так назывались уже в XII веке менялы в Генуе. От слова Ьапса происходит также выражение "банкрот". Когда меняла злоупотреблял чьим-либо доверием, разбивали стол, за которым он сидел - banco rotto.
Если банковское дело в древности достигло высокой степени развития, соответствовавшей уровню хозяйственной жизни того времени, то после переселения народов замечаются значительные отступления. Менялы снова представляют единственных профессиональных банкиров. История банковского дела в средние века ясно отражает экономические потребности народов. Она показывает, вместе с тем, как на основе этих потребностей складывались воззрения на право и нравственность и как они менялись, когда это было экономически необходимо.

Вскоре затем и города начали учреждать общественные банки ("monies"). Они учреждались для поддержки государственных  финансов.  Правительство  делало  у  граждан принудительные займы и выплачивало за них ренту. Впоследствии "montes" стали принимать и вклады, но, по неизвестным для нас мотивам, им не разрешалось взимать проценты.

После великих открытий конца пятнадцатого и начала шестнадцатого веков торговый капитал стал развиваться особенно быстро. Вместе с этим выросла и потребность в услугах банкиров. С другой стороны и князья, занимавшие и до этого у банкиров деньги, в которых они нуждались для ведения войн и для удовлетворения других своих потребностей, с введением постоянной армии и огнестрельного оружия, стали предъявлять к ним еще более повышенные требования. Результатом явилось учреждение государственных банков, тем более, что крах нескольких частных банкирских предприятий уже раньше направили внимание в эту сторону. Так возникли жиро-банки, из которых следует упомянуть в особенности о Любекском, учрежденном еще в XV веке, об Амстердамском (основ, в 1609г.) и Гамбургском (основ, в 1619г.). Дольше всех просуществовал Гамбургский банк. Закрытие его последовало в 1875г., когда он был преобразован в отделение Имперского банка. Деньги передавались жиро-банкам в виде благородного металла на известную сумму в слитках или в монетах. Желая получить обратно часть денег, вкладчик выписывал на соответствующую сумму перевод на банк. За хранение и переписку банк взимает известное вознаграждение.

Преимущество жиро-банков заключалось еще и в том, что для счета денег была установлена особая расчетная единица. Перевод на банк гарантировал получение покрытия в любой момент в полновесных монетах. По мере износа находящихся в обращении монет и увеличения числа фальшивых монет, банковские деньги находили все больший спрос и стали цениться дороже звонкой монеты. В виду этого в торговом обороте большею частью обусловливалось заранее, должен ли быть произведен платеж звонкой монетой или банковскими деньгами.

Отвечая потребностям времени, часть жиро-банков пыталась заниматься кредитованием. Но пока условия монетного обращения оставались неудовлетворительными, это происходило редко и в небольших размерах. Кредитные операции угрожали подорвать доверие торговых кругов к ценности банковских денег. Только с улучшением условий монетного обращения смогло развиться это направление банковского дела.

Английский банк был первым эмиссионным банком. Вскоре последовало учреждение подобных банков и в других странах, где промышленность достигла соответствующего развития. При этом число неудачных опытов превышало число успешных. Система неограниченного выпуска банковских билетов вместо наличных денег слишком соблазнительна, чтобы не привести к злоупотреблениям. В Пруссии в 1765г. Фридрихом Великим был учрежден Королевский банк в Берлине. Первоначально это был только жиро-банк, а не эмиссионный, но так как размер операций не оправдал возлагавшихся надежд, банк уже в следующем году получил право выпуска банкнот. После поражения Пруссии в 1806 году он также вынужден был прекратить платежи. В государственных интересах банк выдавал ссуду под землю, и это его погубило. В 1846г. он был преобразован в Прусский банк в форме акционерного общества под государственным наблюдением, а из него при основании Германской империи возник Германский Имперский банк.

Эмиссионные банки создают для себя кредит выпуском банкнот. Ими они пользуются для предоставления кредита другим. Они не платят процентов своим кредиторам, владельцам банкнот, но обязаны в любой момент разменивать билеты на наличные деньги. Так как выпуск билетов легко может привести и неоднократно приводил к злоупотреблениям, то деятельность эмиссионных банков регулируется специальным законом и подчинена строгому государственному контролю. По германскому банковскому закону 14 марта 1875г. эмиссионные банки обязаны всегда иметь наготове для покрытия находящихся в обращении их банкнот по крайней мере одну треть этой суммы в немецкой звонкой монете, в имперских билетах или в золоте (в слитках или в иностранной валюте). На остальную сумму выпущенных билетов должны иметься в портфеле банка векселя.

Максимальный предел эмиссии законом не установлен. фиксирована только сумма, до которой банковские билеты, выпускаемые без покрытия, свободны от налога. Являющиеся собственностью банка имперские билеты и билеты других банков приравниваются к металлическим деньгам. Законом 1899г. свободный от налога контингент банкнот увеличен до 400 миллионов марок. С тех пор сюда присоединились еще контингента других германских эмиссионных банков, так что общая сумма возросла до 472.829.000 марок. С 1 июня 1909 г. свободный от налога контингент банкнот снова увеличен до 550.000.000 марок. На конец четвертых кварталов предусмотрено особое увеличение до 750 миллионов марок. Если сумма находящихся в обращении банкнот превышает сумму свободного от налога контингента, включая сюда металлический фонд, имперские билеты и билеты других банков, банк уплачивает в пользу имперской казны налог в размере 5% годовых. Расчет производится на основании составляемых 7, 15, 23-го и последнего числа каждого месяца и публикуемых "недельных отчетов" о наличности банка в золоте и ценных бумагах и его обязательства. Те же отчеты печатаются и во всех крупных газетах. С исчисленной на основании этих сведений суммы банкнот, обращающихся без покрытия, и взимается налог, каждый раз в размере 0,1%, так как отчет составляется четыре раза в месяц.

Акционерный капитал Имперского банка составляет 180 миллионов марок. В прибыли его участвует государство. Из чистой годовой прибыли акционеры получают дивиденд - 3,5%. Из остатка 1/4 причитается акционерам, а 3/4 - имперской казне. В резервный капитал с 1 января 1911г. на основании банковского закона отчисляется 10% с прибыли, превышающей 3,5%. Это отчисление производится в равных долях из прибыли, причитающейся акционерам и государству.

Хотя Имперский банк представляет собой акционерное общество, он подчинен нормам не торгового уложения, а особого банковского закона, в котором ничего не говорится об акционерах, упоминаемых в торговом уложении, а только о владельцах паев. Последние принимают, подобно акционерам, участие в управление банком, но значительно более ограниченное. Они имеют право участвовать в общем собрании, которое созывается ежегодно для обсуждения отчета правления и счета прибыли и убытков. Вопрос об увеличении основного капитала также подлежит компетенции общего собрания, но так как этот вопрос связан с изменением закона, то предварительно он должен быть рассмотрен и одобрен законодательными учреждениями.

Постоянным представительным органом пайщиков является так называемый центральный комитет, состоящий из пятнадцати членов и стольких же заместителей, избираемых пайщиками из своей среды. Членами центрального комитета могут быть только лица, владеющие паями не менее, чем на 9.000 марок, и проживающие в пределах империи, а девять членов и девять заместителей должны проживать в Берлине. Центральному комитету ежемесячно представляются на рассмотрение недельные отчеты, кроме того, запрашивается его мнение о балансе, о замещении вакантных мест в дирекции, за исключением поста председателя. В частности, центральный комитет созывается, когда Имперский банк решает повысить или понизить дисконтный или ломбардный процент. Но центральный комитет не пользуется правом решающего голоса. Несмотря на то, что он избирается пайщиками и состоит из директоров наиболее крупных банков и самых солидных банкиров страны, он вправе только давать советы, которые дирекция может принять или отклонить. Баланс утверждается не дирекцией и не общим собранием пайщиков, а имперским канцлером. Дирекция только составляет его, а центральный комитет дает свое заключение.

Высший надзор над Имперским банком принадлежит особому совету, так называемой куратории. Во главе его стоит канцлер, один член назначается императором и три члена союзным советом.  Куратория,  таким  образом,  соответствует,

приблизительно, наблюдательному совету в акционерном обществе, но с введением этого института так же, как и образованием центрального комитета, у акционеров отнята возможность сколько-нибудь заметно влиять на управление делами Имперского банка. Цель такой организации ясна - она должна воспрепятствовать проведению, с помощью большинства акций, таких мероприятий, которые могут помешать банку в исполнении его экономической задачи регулирования денежного обращения.

Кроме Имперского банка, право выпуска банкнот принадлежит еще четырем банкам в отдельных государствах, входящих в состав империя, которые существовали до издания банковского закона. С тех пор привилегия эта никому не давалась. До издания поправки 1899г. к банковскому закону эмиссионные банки отдельных государств легко могли конкурировать с Имперским банком при совершении различных операций, например, при покупке векселей. Когда, с изданием упомянутой поправки, конкуренция была для них сильно затруднена, часть из них отказалась от эмиссионного права.

Организация Имперского банка за тридцать лет ее существования доказала свою жизненность. По сравнению с банковскими системами других стран, система Имперского банка отличается большей эластичностью, что признано и за пределами Германии.

Совершенно иначе сложилось банковское дело в Соединенных Штатах Америки. Там наблюдается полное отсутствие централизации и деле выпуска банкнот и этот недостаток давал себя чувствовать уже неоднократно, и при том, довольно сильно. В Соединенных Штатах насчитывается не меньше 5.000 эмиссионных банков, так называемых национальных банков. Каждый из них имеет право выпускать в обращение банкноты на сумму своего основного капитала. Покрытием служат государственные фонды Соединенных Штатов, которые вносятся в виде залога в государственное казначейство. Кроме того, каждый банк должен представить туда же 5% всей суммы выпускаемых балетов в наличных деньгах для образования разменного фонда. Ответственность, акционеров вдвое превышает основной капитал, что недопустимо с точки зрения германского торгового права. Эмиссионные банки находятся под контролем особого департамента казначейства, во главе которого стоит контролер обращения, назначаемый на 5 лет президентом. Каждый из национальных банков обязан принимать в уплату билеты всех остальных банков.  

Правительственные кассы принимают банкноты, но эти последние не представляют узаконенного платежного средства. Каждому банку выдается из казначейства банкнот на номинальную сумму представленных им в залог 2%-ных государственных бумаг. Так как банки по своим билетам процентов не платят, то упомянутые только 2 процента составляют их прибыль. Впрочем, прибыль эта значительно сокращается вследствие того, во-первых, что государственные фонды, в виду усиленного спроса со стороны национальных банков, котируются выше номинальной цены (в настоящее время - 108%), а, во-вторых, потому, что банки обложены налогом в 0,25% полугодовых со средней суммы находящихся в обращении банкнот. Главным образом из-за этого национальные банки все больше и больше начали сокращать выпуск билетов, так что стал ощущаться недостаток в средствах обращения. Особенно остро чувствуется это в моменты усиленного спроса на деньги, а именно в период уборки зерновых, и нигде в мире цена денег не поднимается до такой высоты, как в Соединенных Штатах. Предложенные с разных сторон проекты реформы, направленные, главным образом, на внесение в дело выпуска банкнот централизацию, до сих пор не получили осуществления.

В России порядки, регулирующие выпуск кредитных билетов, приближаются к английской системе. По закону от 29 августа 1897г., государственные кредитные билеты выпускаются Государственным Банком в размере, строго ограниченном настоятельными потребностями денежного обращения, под обеспечение золотом. Сумма золота, обеспечивающего билеты, должна быть не менее половины общей суммы выпущенных в обращение кредитных билетов, когда последние не превышают шестисот миллионов рублей. Кредитные билеты, находящиеся в обращении (свыше шестисот миллионов рублей) должны быть обеспечены золотом, по крайней мере, рубль за рубль так, чтобы каждым пятнадцати рублям в кредитных билетах соответствовало обеспечение золотом, на сумму не менее одного империала.

Как бы сильно эмиссионные банки ни отвечали потребности в кредите промышленности, они одни не в состоянии удовлетворить все нужды современного капиталистического производства. С победой крупного производства над мелким, кредитные операции возросли чрезвычайно. Ввиду этого, частный капитал оказался уже не в силах удовлетворять потребность в наличных суммах и акционерная форма с каждым днем приобретала все большее распространение. Но для успешного функционирования акционерных обществ необходимы учреждения, которые взяли бы на себя посредничество между акционерными обществами и населением.

Эмиссионные банки не могли взять на себя исполнение этой функции, так как промышленные операции сопряжены с известным риском. Если бы они приняли участие в подобных операциях, никто не стал бы принимать их банкноты вместо наличных денег. Отказаться же от эмиссионной операции тоже было невозможно, так как она создает наиболее дешевую и удобную форму кредита. Так возникли современные банки, например, "Deutsche Bank" и др. Одновременно развивались и

биржи, которые до того вели, главным образом, торговлю векселями. Банки эти, называются кредитными банками. Определение это, строго говоря, не совсем правильно, так как и эмиссионные банки создают кредит путем выпуска банкнот. Теоретически правильнее называть их фондовыми, "эффектными" банками. На практике, однако, это название малоупотребительно. Часто их называют спекулятивными банками. Они отличаются от прочих банков тем, что покупают за собственный счет ценные бумаги и перепродают их. Они занимаются учредительством ("грюндерством"), т.е. учреждают акционерное общество и оставляют за собой весь основной капитал или часть его с тем, чтобы выпустить акции на бирже по более высокой цене. На практике нет такого банка, который занимался бы исключительно этими операциями; каждый банк производит вместе с тем и все прочие виды банковских операций.

Первым кредитным или "эффектным" банком подобного типа было "Генеральное Общество движимого кредита" (Societe generale du credit mobilier) в Париже, учрежденное 20 ноября 1852г. В то время для учреждения акционерного общества во Франции требовалось разрешение правительства. Наполеон дал его без труда, ведь, во время французской революции 1848 года он достиг власти с помощью промышленной буржуазии и рабочего класса. Он должен был, следовательно, санкционировать учреждение, ставившее себе задачей содействие интересам торговли и промышленности, в основе которого лежали социалистические идеи.

Учредители "Credit mobilier" принадлежали, действительно, к социалистической школе Сен-Симона. Их план состоял в том, чтобы сосредоточить в своих руках все возможные бумаги, в частности, акции железнодорожных и горнопромышленных предприятий, и таким путем приобрести влияние на промышленность. Арену деятельности они хотели распространить далеко за пределы Франции, если возможно, то на весь мир. Деньги на покупку ценных бумаг предполагалось собрать посредством выпуска облигаций, обеспечивающих владельцам определенный, заранее установленный процент. Приобретенные на эти деньги акции должны были, по мнению учредителей, приносить высокие дивиденды. Этим создавалась возможность уплачивать обещанные проценты по облигациям.

Так как Credit mobilier должен был распространить свою учредительскую деятельность на самые разнообразные отрасли промышленности, то учредители надеялись, что уплата процентов по облигациям сможет производиться без ущерба и в периоды кризиса. Если участие в одной промышленной отрасли и окажется убыточным, то другие все же будут давать прибыль. Учредители полагали, что беднейшие слои населения получат возможность приобщиться к выгодам промышленного развития посредством покупки облигаций, которые планировалось выпускать в мелких купюрах. Кроме того, это должно было удержать широкие круги от участия в рискованной спекуляции промышленными акциями.

Так рассчитывали учредители, но они горько обманулись в своих надеждах. До 1856г. Credit mobilier приносил действительно значительные дивиденды. Затем акции быстро упали, и уже в 1867г. банк вынужден был ликвидироваться. Облигации его не встречали никакого доверия, так как предприятия, учрежденные им, считались непрочными.

Современные кредитные банки сильно отличаются от Credit mobilier. Учредительская деятельность играет в них несравнимо меньшую роль, чем в последнем. Они не выпускают облигаций с определенным процентом, а обещают своим акционерам лишь колеблющиеся дивиденды, подобно промышленным акционерным обществам. Учреждение Credit mobilier дало все-таки внешний толчок к учреждению многих кредитных банков.

Соединение в германских частных банках учредительских операций с депозитными до сих пор встречает возражения в кругу экономистов. Целый ряд авторитетов высказывается в пользу английского принципа, т.е. за отдельное существование депозитных и эмиссионных банков. Но и противоположный принцип имеет не мало сторонников. По мере увеличения акционерного капитала банков, надежнее обеспечиваются и интересы вкладчиков. Превращение Германии в промышленное государство и консолидация промышленных предприятий уменьшают риск участия в учредительских операциях.

С другой стороны, нужно подчеркнуть, что крупные германские банки не имели еще случая доказать свою устойчивость в период тяжелого экономического кризиса. Большая часть крупных германских банков, и без законодательного принуждения, заботится о солидном помещении денег, вверенных им клиентами. Банки должны быть обязаны законом составлять свои балансы так, чтобы посторонние лица действительно могли контролировать практикуемый ими способ помещения капитала.

Английские банки можно разбить на следующие группы:

А. Английский Банк,

В. Депозитные банки,

С. Кредитные и торговые банки,

D. Кредитные посредники,

Е. Клиринг-Гоуз (Clearinghouse).
Английский банк представляет центральное банкнотное учреждение страны. О нем говорилось уже выше.

Депозитные банки, первый из которых - "The London & Westminster Bank" - основан в 1834 году, в свою очередь делятся на несколько групп. Характер их деятельности зависит, между прочим, и от того, функционируют ли они только в Лондоне, или

имеют также отделения в провинции, или, наконец, являются только провинциальными банками. В самом Лондоне "Citi"-банки обслуживают крупную торговлю, "Westend''-банки -аристократию и т.д. Лондонские банки занимаются почти исключительно приемом денежных вкладов и выдачей краткосрочных ссуд под залог государственных и других авторитетных ценных бумаг. Кроме того, они покупают краткосрочные векселя, выдают денежные ссуды на бирже и т.д.

Из числа кредитных и торговых банков прежде всего следует упомянуть о "Merchant Bankers". К их числу принадлежат известные фирмы "Братья Беринг" и Ротшильды. Они не принимают вкладов и занимаются почти исключительно учредительскими операциями. В этой сфере с частными банкирами конкурирует целый ряд акционерных обществ. К сфере деятельности "Merchant Bankers" принадлежит также и оказание экспортных кредитов. Поэтому к ним причисляют и колониальные банки, а также лондонские отделения иностранных банков.

Среди кредитных посредников также нужно различать две группы: вексельных маклеров и фондовых маклеров. Вексельные маклеры занимаются, главным образом, покупкой векселей и перепродажей их банкам. Фондовые маклеры служат посредниками при заключении биржевых сделок, в отличие от так называемых джобберов, которые занимаются куплей-продажей ценных бумаг за собственный счет.

В России банки краткосрочного кредита носят название коммерческих банков. Являясь, по природе своей, посредниками торгово-промышленного кредита, они могли возникнуть только тогда, когда Россия, выйдя из стадии крепостного труда, вступила на путь капиталистического развития. И, действительно, старейший русский коммерческий банк, "С.-Петербургский Частный Коммерческий банк", основан лишь в 1864г., через три года после освобождения крестьян, завершивший долго подготавливавшуюся эволюцию народно-хозяйственных форм. Вообще, к этому периоду относится возникновение больше половины всего числа русских коммерческих банков.

В настоящее время в России действует свыше 30 акционерных банков, важнейшими из которых, кроме упомянутого СПБ. Частного Коммерческого банка, являются: СПБ. Учетный и Ссудный банк, СПБ. Международный Коммерческий банк, Волжско-Камский Коммерческий банк, Русский для внешней торговли  банк,  Азовско-Донской  Коммерческий  банк, Русско-Азиатский банк, Сибирский Торговый банк, Русский Торгово-Промышленный банк, Московский Купеческий банк и др. За последние годы число банков сокращается, зато растет число провинциальных отделений крупных столичных банков, что отражает наблюдаемое всюду стремление к концентрации банковского дела: более крупные банки поглощают мелкие (например, Азовско-Донской банк в 1910г. присоединил к себе Минский Коммерческий банк), а средние банки объединяются в более крупные (так, в 1909г. Московский Международный Торговый банк, Южно-Русский Промышленный банк и Орловский Коммерческий банк слились в Соединенный банк).

Тенденция к концентрации капиталов в банковском деле легко обнаруживается из следующего сопоставления. В то время как в 1900 году в России было 11 банков, с капиталом до 1 миллиона рублей, 17 - с капиталом от 1 до 5 миллионов рублей, 7 - с капиталом от 5 до 10 миллионов, 1 - с капиталом 10-15 миллионов, 1-е капиталом 15-20 миллионов и 1 - с капиталом 20-30 миллионов рублей, в 1910г. число банков первой группы упало с 11 до 5, второй - с 17 до 10, наоборот - число банков третьей группы возросло с 7 до 8, пятой - с 1 до 3 и шестой - с 1 до 3. Таким образом, за 10 лет, при общем уменьшении числа банков с 38 до 30, число мелких (с капиталом до 5 миллионов) упало с 28 до 15, т.е. сократилось на 46%, а число средних и крупных (с капиталом выше 5 миллионов) возросло с 10 до 15, т.е. на 66%.

В России, как и в Германии, не существует деления банков на депозитные и учредительские (эффектные, спекулятивные). Крупные коммерческие банки усиленно развивают и те и другие операции. Иногда банки еще теснее связываются с промышленными обществами, акции которых находятся в распоряжении банков. Они выдают им ссуду под залог производимой ими продукции и в то же время берут на себя комиссию по продаже этих продуктов.

1.2. Операции кредитных банков.

Современные кредитные банки отличаются от эмиссионных, как уже было упомянуто, только различием в операциях. Так, например,  германский  банковский  закон  разрешает эмиссионным банкам покупать только солидные внутренние займы.

Учредительские операции им совершенно запрещены. С другой стороны,  выпуск  банкнот составляет монополию эмиссионных банков. Но целый ряд операций производится и ; теми и другими банками.

Подобно установленному выше делению банков, банковские операции распадаются на денежные, кредитные и фондовые.

К денежным операциям относятся обмен иностранных валют Ена внутреннюю и обратно, а также инкассирование, или операции по инкассо. Под последними понимают прием срочных процентных и дивидентных купонов, векселей и чеков для получения платежа по ним. Операции по инкассо мог бы производить всякий, не прибегая к помощи банков. Но так как последние

обладают прекрасным техническим аппаратом, то в большинстве случаев прибегают к их посредничеству, особенно тогда, когда платеж должен быть совершен в другом месте.

К числу денежных операций относятся и расчетные или жиро-операции, сущность которых описана была уже выше. При денежных операциях кредит не оказывается. Если получение платежа по документам, передаваемым банку препоручителем, представляется сколько-нибудь сомнительным, последний получает денежную сумму только по поступлении денег в банк. На практике банк, конечно, часто оплачивает чеки и векселя, поступившие на инкассо, немедленно. Но он делает это только при уверенности, что препоручитель возвратит полученную от банка сумму, если документ окажется не в порядке.

Кредитные операции занимают в современных банках главное место. Они распадаются на две категории: активные и пассивные. К активным операциям относятся те, по которым банк ссужает деньги, следовательно, является кредитором. По пассивным операциям банк, наоборот, получает деньги и является должником. Производя обе категории кредитных операций, банк выступает в качестве кредитного посредника.

Среди активных операций первое место занимает дисконтная (учетная) операция. Банк покупает вексель, срок платежа по которому еще не наступил. Векселедержатель продает его, так как нуждается в деньгах. Поэтому он соглашается на то, чтобы банк удержал в свою пользу процент, соответственно времени, остающемуся до срока платежа по векселю. Как сама эта операция, так и удерживаемый банком процент называется, дисконтом (учетом).
Высота дисконта зависит от состояния денежного рынка, т.е. от того, ощущается ли на рынке недостаток или избыток денег. При этом нужно иметь в виду не только внутренний денежный рынок, но и рынки всех других стран, имеющих значение в международном торговом обмене. Избыток денег, образовавшийся в одной стране, устремляется туда, где ощущается недостаток в деньгах. Эмиссионные банки публикуют для всеобщего сведения размер дисконтного процента, взимаемого ими при учете векселей. Они повышают или понижают его всякий раз в зависимости от спроса на деньги. Высота его служит для частных банков базисом для исчисления дисконта при учете векселей их клиентов.

В противоположность эмиссионным банкам, частные банки взимают при учете еще известную комиссию (провизию). Зато первые предъявляют гораздо более строгие требования к кредитоспособности лиц, ответственных по векселю. О кредите при дисконтной операции можно говорить постольку, поскольку банк выплачивает клиенту деньги, опираясь на доверие, как к самому клиенту, так и ко всем обязанным по документу лицам.

К активным операциям относится ломбардная операция. Так называется выдача ссуд под обеспечение ценных бумаг или разнообразных товаров. В то время как при дисконтной операции кредитор покупает вексель и может его в любой момент перепродать и воспользоваться вырученными деньгами, ломбардная операция извлекает из оборота наличные деньги, так как заложенные ценности служат только обеспечением и могут быть отчуждены лишь в том случае, если залогодатель оказывается несостоятельным. Поэтому, процент, уплачиваемый продавцом векселя (учетный процент) - ниже того, который обычно взимается при ломбардной операции (ломбардный процент). Мерилом и здесь служит процент, устанавливаемый Имперским банком и публикуемый, подобно дисконтному проценту. Он на 1 %, реже на 0,5%, выше последнего.

Выдача ссуд под обеспечение ценных бумаг практикуется все шире. Ломбардируются и векселя, но эта операция находит применение, преимущественно, в международном обороте.

Ссуда не выдается в размере полной стоимости обеспечения. Высота ее зависит от солидности обеспечения. Так, например, под акции, подверженные сильным колебаниям, выдается меньшая ссуда, чем под государственные бумаги, испытывающие лишь незначительные колебания в курсе. Имперский банк принимает в залог только государственные бумаги, закладные листы, облигации городских займов и железных дорог, а также акции германских железных дорог. Большинство "эффектных" банков принимают в залог также промышленные ценные бумаги, котируемые на бирже.

Под залог германских государственных фондов, закладных листов, облигаций городских займов, железнодорожных акций и облигаций Имперский банк выдает до 3/4 курсовой стоимости, а под залог иностранных государственных фондов и облигаций иностранных железнодорожных обществ - только до 1/2. "Эффектные" банки выдают несколько большие ссуды под германские государственные бумаги - до 90%. Относительно ссуд под залог промышленных акций не существует общих правил, размер их колеблется между 50-75% стоимости. Во всяком случае, банк должен следить за тем, чтобы представленный в обеспечение объект имел ценность, по крайней мере, равную выданной ссуде. С падением цены обеспечения ниже этого предела, он должен потребовать от клиента дальнейшего обеспечения.

С развитием внешней торговли широкое применение получил, так называемый, рамбурсный кредит, практикуемый в Германии при ввозе сырья и при вывозе полу- и готовых фабрикатов. Он заключается в форме залога коносаментов. Коносаментом (грузовой росписью) называется выдаваемое судовладельцем или капитаном удостоверение о принятии груза на

судно для перевозки в другое место. По прибытии на место груз сдается только тому, кто предъявит коносамент. Закладывая коносамент, владелец его закладывает, следовательно, вместе с тем и сам товар. Последний может погибнуть во время перевозки, вследствии крушения судна или от пожара, а груз перед отправкой страхуется в страховом обществе и подпись присоединяется к закладываемому коносаменту. Но остается риск, что товар испортится в пути, поэтому в залог принимаются только те товары, относительно которых эта опасность исключена. Сюда относятся, главным образом: зерно, спирт, руда, дерево, хлопок. Операции с коносаментами, в известной степени, основаны на доверии, так как корабельщик, принявший груз, не берет на себя поручительства за то, что содержимое ящиков, кип и т.п. соответствует показаниям отправителя. Коносаменты содержат даже категорическую оговорку: "без ответственности за содержание, меру, вес, лом и утечку".

Чтобы при закладе коносамента все вытекающие из него права равным образом переходили к банку, последнему не только должен быть передан документ, но и перенесено на него право требования. Это совершается в форме индоссамента. Коносамент жирируется подобно векселю. Передаточное объявление может быть сделано и в виде бланковой надписи. На практике последняя форма преобладает. В документе при этом должно быть сказано, что груз по прибытии выдается не только отправителю или получателю, но каждому держателю коносамента, который удостоверит свое право непрерывным рядом передаточных надписей. Индоссамент, однако, не обязывает всех держателей документа, как это имеет место в отношении векселя. Здесь индоссамент имеет лишь значение удостоверения правильного перехода коносамента к последнему держателю.

Как и при ломбардировании ценных бумаг, ссуда под залог коносамента выдается не в полном размере стоимости груза. Высота ссуды находится в зависимости от колебаний, которым подвержены цены товаров и обычно составляет 40-75% фактурных цен. Для проверки показаний залогодателя банку вместе с коносаментом и страховым полисом передаются и копии фактур.

Значение рамбурса лучше всего можно выяснить на примере. Допустим, что покупатель получает из Америки пшеницу с уплатой немедленно по отгрузке хлеба. Для этого необходимы большие суммы, которыми он не всегда располагает. Он обращается к банку и тот выдает под залог коносамента нужную сумму до прибытия груза, поручая своему американскому корреспонденту уплатить ее по получении коносамента. По прибытии груза в место назначения, покупатель возвращает банку выданную ссуду и выкупает обратно коносамент, по предъявлению которого он получает груз.

Часто случается, что покупатель еще до отгрузки товара в

'месте покупки перепродает его в другую страну. Так, германский купец покупает пшеницу в Америке и перепродает ее в Копенгаген. В этом случае банк, заключивший рамбурсную сделку, пересылает коносаменты своему копенгагенскому корреспонденту и поручает ему выдать покупателю документы по уплате им сделанной под коносамент ссуды.

Случай, когда деньги требуются только на время перевозки, на практике встречается редко. Чаще всего кредит дается на более долгий срок. Тогда с рамбурсной сделкой соединяется обыкновенная ломбардная операция: ссуда оказывается не только на время перевозки, но и сам товар остается в залоге у банка и передается в товарный склад на хранение, причем покупатель может забрать его только с разрешения банка.

Часто рамбурсный кредит оказывается на таких условиях, что покупатель сохраняет право свободного распоряжения товаром. Но такой кредит дается, понятно, лишь самым кредитоспособным и солидным фирмам. Случается также, что покупатель тотчас же перепродает товар, но не за наличные, а на векселя. В таком случае рамбурсная сделка между банком и его клиентом может быть заключена так, что последний передает банку в обеспечение полученные им векселя. Рамбурсная операция может иметь самые разнообразные формы, но исчерпывающее рассмотрение их выходит за пределы нашей задачи.

При экспортной торговле рамбурсные операции производятся точно таким же образом. Допустим, что германская фирма желает вывезти в Индию железо, но покупатель должен произвести платеж лишь по прибытии груза в место назначения. Следовательно, деньги оказались бы иммобилизованными на все время перевозки. Чтобы вновь ввести их в свой экономический оборот, фирма закладывает в банке выписанные при отправке коносаменты. Банк выдает под документы определенную ссуду и пересылает их своему индийскому корреспонденту, который, в свою очередь, по прибытии груза выдает их покупателю, по уплате им цены товара. Последняя сумма пересылается банку, который и выплачивает ее своему клиенту, за вычетом ссуды.

Кроме дисконтной и ломбардной операций, есть еще целый ряд других активных операций. При этом различают два вида кредитов: покрытые (обеспеченные) и непокрытые (необеспеченные). Под покрытыми кредитами понимают такие, при которых заемщиком дается обеспечение в той или иной форме - в виде поручительства, передачи закладной и т.п. Непокрытые кредиты, называемые иначе бланковыми, оказываются без всякого обеспечения фирмам, заслуживающим безусловного доверия.

Формы предоставления кредита в разных банках неодинаковые. Однако, "эффектные" банки предоставляют как обеспеченные кредиты, так и бланковые.

Покрытые и непокрытые кредиты могут даваться двояко. Должник либо получает из банка деньги (контокоррентный кредит, кредит по текущему-счету), либо выставлять вексель, на котором банк делает надпись о принятии, т.е. об "акцепте" (вексельный акцептный кредит). В последнем случае заемщик, для получения наличных денег учитывает вексель в другом банке.

Нередко, в особенности в последнее время, банк вступает со своим клиентом в соглашение, в силу которого он сам покупает у него вексель со своим собственным акцептом. При этом он, во-первых, выигрывает комиссию, которую клиент иначе заплатил бы другому банку, а, во-вторых, и это главное, не дает клиенту повода завязать деловые отношения с конкурирующим учреждением. Банки, обладающие большими оборотными средствами, не пускают этих собственных акцептов в обращение. Если же продажа акцептов все-таки оказывается необходимой, то часто выбирается особый путь, состоящий в том, что два банка "обмениваются" акцептами. Один покупает собственные акцепты другого и обратно. Делается это потому, что чужие акцепты удобнее пускать в обращение, чем собственные. Банк, предоставивший вексельный акцептный кредит, должен выкупить акцептованный им вексель в срок; деньги для этого ему поступают от клиента, возвращая таким образом полученную им ссуду. Проценты при вексельном акцептном кредите уплачиваются не банку, но в виде дисконта той фирме, которая покупает вексель. В возмещение риска, которому подвергает себя банк, давая вексельный акцептный кредит, он взимает особую комиссию.

Вексельный акцептный кредит часто предоставляется совместно рамбурсным кредитом. Например, при покупке сырья за границей обусловливается, чтобы платеж был произведен банковыми акцептами. Банк в этом случае в обмене на коносаменты выдает не наличные деньги, а акцептованные векселя, подлежащие оплате лишь через несколько месяцев. Допустим, что покупка заключена на условиях платежа банковскими акцептами, сроком на три месяца. Получив коносаменты, банк акцептует тратту (еще не акцептованный переводный вексель), выставляет срок платежа через три месяца по предъявлении, т.е. после того дня, как она была предъявлена ему к принятию, и акцептованный, таким образом, вексель возвращает отправителю. Ко дню платежа по векселю товар прибывает уже на место и клиент уплачивает банку вексельную сумму в обмен на коносаменты, необходимые ему для получения товара. Повсеместно, между банком и клиентом заключается тут же новая кредитная сделка и кредит, срок которого только что истек, снова предоставляется тому же клиенту, но уже не под коносаменты, а под другое обеспечение или в виде бланкового кредита.

При экспортных сделках рамбурсный кредит также довольно

часто соединяется с вексельным акцептным кредитом. Банк не выдает ссуду под заклад коносаментов, а акцептует вексель, который учитывается клиентом.

Особый вид акцептного кредита представляет, так называемый, овальный кредит. При исполнении государственных подрядов и поставок, а также при ходатайстве перед налоговыми учреждениями о рассрочке сборов (акциза и таможенных пошлин), торговцы и промышленники должны вносить залог в обеспечение своевременного исполнения договоров. Если залог вносится ценными бумагами, то залогодатель теряет на процентах, так как принимаются в залог только самые солидные бумаги, приносящие наибольший процент. Но казна иногда соглашается принимать в залоге акцептованные банком векселя. ранки принимают на себя такое поручительство за особую комиссию, приблизительно соответствующую обычной акцепт-вой комиссии. В редких случаях, предоставляя авальный кредит (поскольку речь идет о залоге по государственной поставке), ранки ставят условием уступку им претензий к их клиентам. Это значительно уменьшает риск, так как недоимки подлежат при конкурсе преимущественному удовлетворению. При рассматриваемой операции векселя выдаются не на определенный срок, а по предъявлению. Это вполне естественно. Право требования государства к клиенту банка возникает лишь с момента обнаружившейся несостоятельности последнего. Но неизвестно, наступит ли вообще этот случай, тем более, невозможно установить, когда возникнет право государства обратить свои претензии против банка. Здесь идет речь лишь о поручительстве, а не о безусловном обязательстве.

Своеобразную форму дисконтной операции представляет недавно введенное в Германии, по австрийскому образцу, дисконтирование требований по книгам. Торговцы часто бывают вынуждены оказывать своим покупателям долгосрочные кредиты. Так как это тяжело отзывается на оборотных средствах продавца, то понятно, что возникла потребность в учете непокрытых требований по книгам. Из крупных банков эту операцию производят пока лишь немногие.

Большого значения эта отрасль банковского дела в Германии не приобрела. Возможно, что это объясняется в известной мере новизной дела. Но несомненно, что обязательства, налагаемые банками на торговые предприятия, слишком обременительны для последних. Так, например, они обязаны поручить учреждению, учитывающему их требования по книгам, все свои операции, требующие участия банка. Они не вправе, следовательно, учитывать в одном банке свои требования по книгам, а в другом банке просить об открытии бланкового кредита. С точки зрения банка, учитывающего требования, это правило не представляется необходимым. Однако же банк, конечно, поступит правильно,

если до открытия контокоррентного кредита проверит, не учитывает ли клиент в другом учреждении свои требования по книгам.

Открытие таких кредитов часто производится на основании балансов торгового предприятия, проверяемых банком, в особенности, если речь идет о банковом кредите. При этом размер и благонадежность книговых требований играет большую роль. Эта статья актива представляет весьма важную составную часть имущества, и кредитор исходит из того обстоятельства, что в случае несостоятельности, конкурсная масса соответственно возрастет. Поэтому для кредитора было бы невыгодно, если бы торговец через некоторое время по открытии ему кредита, стал учитывать требования по книгам в другом банке и тем самым лишил бы обеспечения первый банк (открывший ему бланковый кредит).

Исходя из подобных соображений, германские торговые круги не ощущают потребности в этой новой форме кредита, тем более, что она только предоставит несолидным торговцам преимущества за счет поставщиков.

При ломбардной операции выдается не полная сумма учитываемого счета, а только часть его - обычно 80%. Банк оставляет за собой право оценки требований по книгам с точки зрения кредитоспособности должников кредитующегося. Счета по наступлении срока оплачиваются не банку, а торговцу, но последний вносит поступившую сумму в банк. Он выступает лишь в роли уполномоченного банка и, если бы он удержал у себя деньги, то он был бы обвинен в присвоении вверенного. Так как продавец заинтересован в том, чтобы покупатель не знал об учете требований, то банки, в виде общего правила, не сообщают этому покупателю о состоявшейся переуступке требования. Банк вправе поступить иначе лишь при наличии известных условий.

Желающий учесть в банке требования по книгам, должен представить особый формуляр, куда заносятся отдельные требования, с указанием их суммы и фамилии покупателя. В том же формуляре выражено обязательство возместить банку всякий убыток, какой он может потерпеть при получении удовлетворения по требованию, и передавать банку все платежи, какие поступят в покрытие учтенного требования. Вместе с тем, клиент передает банку по каждому переуступаемому счету адресованное его должнику письмо с извещением о произведенной цессии (уступке требования). Как правило банки требуют от клиента письменного подтверждения этого права банка в заявлении об учете.

Если даже банк учитывает требования только к безусловно прочным в финансовом отношении фирмам, то и тогда эта операция не свободна от риска.

Может иметь место, например, такой случай. Фирма заключила договор о поставке товара, но последняя должна произойти не единовременно, а постепенно, например, по мере изготовления опеределенной партии. Счета в этом случае выписываются не по окончании всей поставки, а по мере доставки отдельных партий. Платеж же производится лишь по получении всего заказанного товара. Именно, при исполнении таких заказов поставщик особенно заинтересован в учете требований по книгам, так как при этом на долгий срок превращаются в мертвый капитал довольно крупные суммы. Если теперь поставщик почему-либо прекратит исполнение заказа, то заказчик может потребовать от него возмещения убытка, причиненного ему неисполнением договора. В виде компенсации обозначенного убытка он удержит соответствующую часть стоимости доставленного ему товара, счета на который в свое время были уже выписаны. Банк, который учел эти счета, теряет, таким образом, свое обеспечение и может обратиться за удовлетворением только к своему клиенту. Но если приостановка в исполнении заказа, что не редко случается, произошла от того, что дела поставщика пошатнулись, то банк легко может понести убытки.

Наконец, из числа активных операций следует назвать еще ^эмиссионную операцию. Как уже было сказано выше, она характеризует современные "эффектные" банки и состоит в том, что •банк превращает существующее частное предприятие в акционерное товарищество или учреждает новое общество. И то и другое он делает с целью продать акции по более высокой цене, чем они приобретены им самим. Один банк, обычно, не приобретает всех акций вновь учреждаемого общества. Чаще всего несколько банков объединяются с этой целью в особую финансовую группу, консорциум, члены которого участвуют в прибыли или убытках, какие даст продажа приобретенных акций. Доля участия каждого члена соответствует сумме, внесенной им на покупку акции. Поэтому эмиссионные операции называются также консорциальными.
К числу эмиссионных операций принадлежит также реализация облигационных займов, совершаемых государством, городами, акционерными и частными предприятиями, ипотечными банками.

Представляется спорным вопрос, можно ли эмиссионные операции, поскольку дело касается учреждения акционерных обществ, а не реализации облигационных займов, причислять к кредитным операциям. С юридической точки зрения, акционер не предоставляет обществу кредита, он не кредитор его, а участник, и, притом, ответственность его по обязательствам товарищества не простирается за пределы его взноса.

Но экономическая сторона этого вопроса сложнее. Здесь пользуются почти одинаковым признанием два противоположных воззрения. Одно отказывается причислять эмиссионные

операции к кредитном и в экономическом отношении. Другое, наоборот, высказывается за причисление их к кредитным операциям, исходя из того соображения, что банк не имеет в виду оставаться постоянным участником, а оказывает лишь предприятию кредит для ведения дела путем покупки его акций;

с перепродажей акций кредитные отношения прекращаются.

Из пассивных операций важнейшей является депозитная операция. Ранее банки принимали вклады только на хранение. Теперь они передаются банкам для свободного пользования. Вкладчик становится кредитором банка. При несостоятельности банка все вкладчики удовлетворяются из конкурсной массы пропорционально, как обыкновенные кредиторы. Банки уплачивают проценты по вкладам, в противоположность средневековым жиро-банкам, взимавшим, наоборот, плату за хранение. Большинство английских депозитных банков также не платят процентов по вкладам, но обязывают своих клиентов держать у них на счету известные суммы, соответственно с размерами своего оборота.

Денежные вклады могут передаваться банку при условии возврата их вкладчику в любой момент. Тогда они называются вкладами на текущий счет. Но может быть обусловлен особый срок для возвращения вклада по получении предупреждения со стороны клиента. Такие вклады называются срочными вкладами. Проценты по срочным вкладам выше, чем по вкладам на текущий счет. Процент по вкладам ниже учетного процента Имперского банка и ниже всякого другого процента, свойственного банковскому обороту.

Следующую пассивную операцию представляет переучетная операция. Она состоит в том, что банк переучитывает, т.е. перепродает векселя, купленные им у своих клиентов. Имперский банк сохраняет в своем портфеле учтенные им векселя до наступления срока платежа по ним, но более мелкие эмиссионные банки, равно как и "эффектные" банки, время от времени реализуют часть своего вексельного портфеля, чтобы иметь деньги для дальнейших операций. Выставляя на предъявляемом векселе свой бланк, банки принимают на себя ответственность в платеже. Это повышает достоинство векселя и учетный процент., уплачиваемый банком при его перепродаже, может быть ниже уплаченного самому банку его клиентом. Таким образом, операция по перепродаже векселей создает для банка известную прибыль, оставляя на нем риск поступления вексельной суммы.

Крупнейшим покупателем векселей является Имперский банк, но векселя переучитываются и в других банках, предпочитающих вкладывать свои оборотные средства в векселя. И на бирже ведется торговля векселями. Для этой операции устанавливается особый процент, который, в отличии от официального учетного процента, взимаемого Имперским банком, называется частным учетным процентом. Вексель, учитываемый по частному учету, должен отвечать известным требованиям, которые еще больше повышают надежность векселя. Впрочем, при операциях по учету векселей практикуются и проценты, средние между частным и официальным.

Наряду с депозитной и переучетной операциями, банк производит и другие пассивные операции. Так, в случае нужды в деньгах, он закладывает часть своих собственных ценных бумаг и т.д.

Третью категорию банковских операций составляют фондовые или комиссионные операции с ценными бумагами, т.е. покупка и продажа ценных бумаг за счет клиента. Операции эти не следует смешивать с описанными выше эмиссионными операциями, состоящими в том, что банк приобретает ценные бумаги за собственный счет. В последнем случае, как уже было указано, банк дает кредит, между тем, как здесь покупка и продажа ценных бумаг производится на комиссионной основе, т.е. за счет третьего лица.

Иногда клиент уплачивает банку только часть стоимости купленных за его счет ценных бумаг. Другая часть уплачивается самим банком, который оставляет бумаги у себя на хранении, в обеспечение уплаты всей суммы. На этом основании операции с ценными бумагами ошибочно причисляются иногда к кредитным операциям. На самом деле банк в таких случаях заключает с клиентом две сделки - комиссионную и ломбардную. Подобная покупка ценных бумаг носит название "покупки с частичными взносами". На размер первоначального взноса распространяются те же правила, что и при обыкновенной ломбардной операции.

Круг операций русских банков краткосрочного кредита ("кредитных", как принято называть их в Германии), в общем, соответствует операциям таких же банков в Германии. Но в отдельных частностях наблюдаются некоторые отступления, заслуживающие быть отмеченными.

Учетная операция русских банков далеко не достигает тех размеров, как в Германии. Помимо причин общего свойства:

экономической отсталости, до сих пор наблюдаемой в некоторых купеческих кругах "боязни" векселя, преобладающего значения хлебной торговли, предпочитающей векселям авансы под будущий урожай, практикуемые и в сахарной промышленности, кроме всего этого, на медленное развитие учетной операции в России влияло, в частности, и то, что вексельная правоспособность до последнего времени далеко не была всеобщей. Независимо от малой, сравнительно, распространенности векселя вообще, неблагоприятно отзывается на учетной операции еще преобладающая долгосрочность русских векселей. В то время, как в Германии не встречается в банковских портфелях векселей со сроками более трех месяцев, а большинство не превышает одного месяца, в России средний срок векселя - от 3 до 6 месяцев, 

причем немало векселей и девятимесячных, а попадаются и 12-месячные.

Так, из отчетов Азовско-Донского и Волжско-Камского банков за 1911г. видно, что в отчетном году векселя по срокам распределялись следующим образом:
Cрок
Число векселей
Общ. сумма

(в тыс. руб.)
% отнош. к общему числу векселей
%отнош. к общей сумме
Средняя вел.векс.(в руб.)

До 3мес.
360.736
131.784
36
24
365

От3до6
526.244
294.090
52
53
569

От6до9
119.446
131.666
12
23
1102

Итого
996.426
557.540
100
100
--















Из этой таблицы видно, что векселя со сроками свыше 3 месяцев составляли 76% всего числа учетных векселей, а число векселей со сроками от 6 до 9 месяцев, т.е. самых долгосрочных, равнялось числу краткосрочных векселей (до 3 мес.). Из этой же таблицы можно вывести зависимость между сроком векселя и его суммой: векселя краткосрочные в то же время и самые мелкие (в среднем 365 руб.), далее идут векселя со сроком 3-6 месяцев (569 руб.) и, наконец, долгосрочные на срок от 6 до 9 месяцев (1102 руб.). Таким образом, вторая группа векселей оказывается типичной для названных, а, следовательно, в известной мере, и вообще для русских банков, в отчетном году, не только по срокам, но и по средней величине векселя, так как средняя сумма этой группы векселей (569 руб.) почти совпадает со средней величиной векселей всех трех групп (560 руб.).

Если принять во внимание, что в 1901г. средняя величина векселя колебалась между 1650 руб. (для СПБ) и 1760 (для Москвы) , а в 1909г. соответственно, между 882 и 1115 руб., то можно констатировать заметную "демократизацию" учетной операции. Нагляднее всего она обнаруживается из сопоставления соответствующих данных за 1907, 1909 и 1911гг., относящихся к учетной операции Азовско-Донского банка:

Сумма векселя
      Число векселей


1907г
1909г.
1911г.

До 1000 руб.
143350
323843
567953

До 10000 руб.
17549
21193
32383

Свыше10000р.
865
705
778

Итого
161764
345741
612114

Из этой таблицы видно, что за четыре года количество мелких векселей увеличилось почти в пять раз, средних - удвоилось, а крупных даже несколько сократилось. Это явление свидетельствует о постепенной демократизации учетной операции.

Что касается требований, предъявляемых к векселю, то к учету принимаются лишь векселя, снабженные не менее, как двумя благонадежными подписями. Одобрение предъявляемых к учету векселей лежит на обязанности особого учетного комитета. К учету, в виде общего правила, принимаются только векселя торговые, т.е. как основанные на торговых сделках, так и выданные для торгово-промышленных целей. Это правило установлено законом для Государственного банка, но им же руководствуются обычно и частные банки. Размер учетного процента устанавливается банками в зависимости от учетного процента, взимаемого Государственным банком на 0,5% - 1% выше. Для последнего же законом предписан следующий порядок. Размер учетного процента устанавливается советом банка, с утверждением министром финансов, сообразно с условиями торговли и промышленности. Он может быть неодинаков для различных мест Империи и для различных видов торговли и промышленности и определяться в меньшем размере для учета на короткие сроки, в сравнении с учетом на длительные сроки. Пересмотр учетного процента производится не реже, как через 3 месяца, причем всякое изменении процента публикуется. Проценты за учет взимаются вперед по рассчету числа дней со дня выдачи денег по срок обязательства.

Ломбардные операции русских банков включают: а) ссуды под соло-векселя с обеспечением; б) ссуды под заклад ценных бумаг; в) ссуды под товары и документы на них.

а) Государственному банку предоставляется право открывать кредиты и выдавать ссуды под соло-векселя (т.е. под векселя с одной подписью векселедателя), обеспеченные залогом недвижимого имущества, сельскохозяйственного или фабрично-заводского инвентаря (машин и орудий производства), поручительством и другим надежным обеспечением, по указанию министра финансов. Эти кредиты и ссуды должны иметь точно определенное назначение, указываемое самим заемщиком, и разрешаются банком исключительно для снабжения крестьян и промышленников оборотными капиталами и необходимым инвентарем, причем ссуды, обеспеченные инвентарем, выдаются только на приобретение инвентаря отечественного производства. Обеспечением может служить не только уже имеющийся, но и вновь приобретенный инвентарь. В последнем случае причитающиеся заемщику по ссуде суммы уплачиваются банком непосредственно-поставщикам приобретенного инвентаря.

Размер ссуды одному промышленному предприятию не может превышать 500.000 руб., а отдельному мелкому торговцу 600 руб. При обеспечении соло-векселей сельскохозяйственными гениями, ссуды, предназначенные для снабжения заемщика

оборотным капиталом, в совокупности с предшествующими ипотечными долгами, не должны превышать 75% оценки всех имений, а при обеспечении фабриками - 50% оценки залогов. Размер ссуды на приобретение и возобновление инвентаря не может превышать 50% оценки обеспечивающего ссуду инвентаря; Инвентарь и прочее движимое имущество, обеспечивающее соло-векселя, не подвергаются до уплаты всей выданной под эти векселя ссуды аресту ни по каким другим частным или государственным основаниям. Заклады и залоги по соло-векселям, подверженные порче от пожара, должны быть застрахованы в сумме, не менее, как на 10% превышающей сумму ссуды, и на срок, во всяком случае, не менее срока ссуды.

Что касается частных банков, то им предоставлено законом ходатайствовать перед министром финансов лишь о разрешении выдавать ссуды под соло-векселя, обеспеченные залогом сельскохозяйственных имений, причем общая сумма средств, затрачиваемых банком на означенную операцию, не должна превышать 1 /5 собственных его капиталов.

б) Более важное значение имеют ссуды под заклад ценных бумаг, хотя и эта операция за последние годы во всех банках испытала заметное сокращение. Снижение значения рассматриваемой операции должно быть в значительной степени объяснено ростом онкольных операций, незначительный же рост этой операции в петербургских банках объясняется тем, что данные о ломбардировании ценных бумаг включают отчасти и операции по биржевому репорту.

Размер ссуд, выдаваемых под ценные бумаги, не должен превышать для государственных  или  гарантированных правительством бумаг - 90%, для закладных листов и облигаций ипотечного кредита - 80% и для прочих бумаг - 75% оценок, определяемых в зависимости от биржевых цен. Правило это установлено законом для Государственного банка и повторяется в уставах частных банков. Представляемые в залог ценные бумаги должны быть переведены на имя банка или снабжены передаточными надписями. В случае несостоятельности должника, заложенные бумаги, по истечении льготных дней, продаются собственным распоряжением банка без суда и без обязательного уведомления заемщика.

в) Ссуды под товары и документы на них (варранты, дубликаты, коносаменты) более распространены, чем в германских банках. Объясняется это расстояниями и, главным образом, характером экспортной торговли, предметом которой, почти исключительно, являются продукты сельскохозяйственной промышленности.

Ссуды под заклад варрантов (закладных свидетельств, выдаваемых товарными складами) развиваются медленнее других видов товарных ссуд, так как сеть товарных складов далеко не

удовлетворяет потребности. Гораздо больше распространены ссуды под дубликаты железнодорожных накладных. Но за последние годы, с тех пор, как банки начали устраивать собственные товарные склады, операции с варрантами стали развиваться. Определить более или менее точно, какая форма товарно-ссудной операции и в какой мере преобладает в деятельности русских банков, не представляется возможным. Но об общем росте этой операции можно судить хотя бы из следующих цифр. В то время, как в 1900г. общая сумма активных товарных операций Русского Торгово-промышленного банка составляла приблизительно 35 миллионов руб. (87% операции по учету векселей в тот же год), в 1909г. та же сумма равнялась 244 миллионам руб. (218% учетной операции). Иначе говоря, за 10 лет число товарных операций возросло в 7 раз, тогда как число учетных операций увеличилось за то же время только в 3 раза.

Выдача банкам ссуд и открытие кредитов под товары и товарные документы разрешается законом в размере до 80% стоимости обеспечения, при условии выдачи этих ссуд и кредитов на срок не более 2 месяцев. Как общее правило, заложенный товар должен находиться в помещениях, принадлежащих банку или им арендуемых, но в исключительных случаях, по единогласному постановлению правления, банкам предоставлено совершать залог товаров с оставлением их на хранении у залогодателя и за его ответственностью, причем заявленный первоначально состав обеспечения может быть изменен лишь по письменному разрешению банка.

Торгово-комиссионная деятельность русских банков, по своему характеру приближается к подобной же деятельности австрийских банков. Первоначально банки производили только продажу, по поручению частных лиц и торговых домов, принадлежащих им товаров. Но постепенно банкам было разрешено производить и покупку товаров, по поручению и за счет третьих лиц, за определенную комиссионную плату с тем, чтобы затрата банками сумм на означенную операцию не превышала для каждого банка одной пятой части его капитала, причем министру финансов предоставлено было право устанавливать для каждого коммерческого банка перечень товаров, в отношении которых банк может производить указанные операции.

Как товаро-ссудные, так и комиссионные операции банков имеют своим объектом, главным образом, товары, не подверженные скорой порче (зерно,хлопок, сахар, уголь скот, пушнина и т.д.). Развитие этих операций требует от банка густой сети отделений, устройства собственных товарных складов и элеваторов, подъездных путей, вообще ставит банки на путь не только финансирования отдельных видов торговли, но и прямого Участия в торговой деятельности. Как трудно при этом бывает

банкам оставаться только в роли комиссионера, показывает упорно поддерживаемое обвинение банков в том, что они производят торговые операции не только за чужой, но и за свой счет. Проверить это обвинение не удалось, так как юридические рамки комиссионной деятельности настолько широки и подвижны, что банкам нет особой нужды ломать их.

Торгово-комиссионные операции банков чаще всего соединяются не со срочными подтоварными ссудами, а с открытием специального (онкольного) счета под товары и выдачей аванса под железнодорожные документы на эти товары и под сами товары, как наличные, так и будущие, (под будущий урожай хлеба, хлопка). Размер авансов бывает различен и иногда достигает 90% стоимости товара.

Бланковый кредит открывается как частными банками, так и Государственным банком, причем для частных банков законом установлены для этой операции следующие правила. Банковские кредиты для их клиентов не должны превосходить в совокупности одной десятой доли основного (действительно внесенного) и резервного капиталов банка, и не могут простираться сроком более тридцати дней, по истечении которых, если произведенные банком платежи не будут пополнены наличными деньгами или обеспечены установленными залогами, банковское управление должно приступить ко взысканию под ответственностью своих членов.

Активная контокоррентная операция в чистом виде практикуется русскими банками редко, в виду своей рискованности. Чаще она соединяется с залогом ценных бумаг, товаров и векселей с несколькими подписями, т.е. с ломбардной операцией и вексельным кредитом. У нас она носит название специального текущего счета "on call" или онкольного счета. Рост этих операций в русских банках в значительной мере объясняется развитием биржевой спекуляции и учредительской деятельности банков.

От контокоррента специальный текущий счет "on call" отличается своей односторонностью, а от простой ломбардной операции - бессрочностью ссуды и неопределенностью как самой ссуды, так и предмета залога. Односторонний характер онкольной операции выражается в том, что сальдо счета выводится всегда в пользу банка, ибо банк всегда выступает в роли кредитора, а клиент - только в роли дебитора. Бессрочность ссуды выражается в том, что отношение по специальному счету "on call" может быть прекращено в любой момент по заявлению (on call) банка или клиента (отсюда и самое название операции). Неопределенность ссуды и предмета обеспечения ведет к тому, что заложенный предмет может постоянно изменяться и в качестве, и в количестве, в зависимости, с одной стороны, от роста и уменьшения долга клиента и, с другой стороны, от повышения и понижения цены предмета залога (чаще всего ценных бумаг).

Несмотря на свое важное значение, онкольная операция остается вне законодательного регулирования. Закон запрещает лишь банкам пользоваться и распоряжаться ценными бумагами, внесенными в обеспечение кредитов, открываемых по специальным текущим счетам, без согласия вносителей, за исключением случаев несостоятельности последних в уплате выданных им ссуд и возлагает на банки обязанность по письменному требованию вносителей подробно обозначить принятые бумаги в документах, удостоверяющих прием ценных бумаг в обеспечение кредитов, открываемых по специальным текущим счетам. Все же остальные стороны этой весьма сложной операции регламентируются банковскими правилами, торговыми обычаями и базирующимися на последних несколькими сенатскими решениями. Ссуды под заклад ценных бумаг и открытие кредитов по специальным текущим счетам в Государственном банке нормируются.

Упоминаемый автором учет требований по книгам неизвестен русской банковской практике, где вексель далеко еще не получил такого всеобщего распространения, как на Западе. Многие фирмы до сих пор еще избегают выдавать векселя и контрагенты таких фирм, особенно подрядчики и поставщики, часто оказываются в затруднительном положении в отношении оборотных средств. Но, принимая во внимание общее неудовлетворительное состояние торговых книг в предприятиях, едва ли можно рассчитывать, что банки в более или менее близком будущем, введут у себя учет требований по книгам в виде регулярной банковской операции.

В отдельных же случаях банки и теперь открывают аналогичный кредит под договоры подряда и поставки, чаще всего с государством, а иногда и с частными лицами. Так, банки открывают строительным подрядчикам кредит под договор подряда, причем, в отличие от германских и австрийских банков, требуют от контрагента подрядчика обязательство вносить причитающиеся подрядчику платежи непосредственно в банк. Обязательство это, впрочем, не всегда ограждает банк от потерь, например, в случае устранения неисправного подрядчика, от работ и удержания причитающихся ему сумм, в возмещение убытков и в виде неустойки, или в случае несостоятельности подрядчика, когда все не поступившие еще в его распоряжение, а только причитающиеся ему платежи, поступают в конкурсную

массу (подлежащую разделу ввиду ликвидации предприятия подрядчика) и банк может претендовать лишь на долевое участие в активе своего клиента.

1.3. Распределение работ.

Чтобы понять организацию различных структурных подразделений банка, необходимо сначала уяснить себе, в каких из них исполняются описанные только что операции. При распределении не руководствуются тем принципом, чтобы для каждой операции, например, для учетной или для акцептной, был учрежден особый отдел, оно производится на основании чисто практических соображений целесообразности, и в каждом подразделении, в силу этого, исполняются самые разнообразные работы.

За немногими исключениями, распределение работ в

большинстве банков почти одно и то же. Более крупные учреждения имеют еще подотделы для исполнения специальных работ. Вспомогательные работы в разных банках исполняются в разных отделах, но целый ряд подразделений встречается во всех банках. Сюда относятся:

1. касса;

2. касса купонов и иностранной валюты;

3. вексельный отдел;

4. биржевой отдел;

5. отдел ценных бумаг (фондовый);

6. отдел корреспонденции;

7.бухгалтерия. Из подотделов заслуживают внимания, главным образом:

1. отделение акцептов;

2. отделение девизов (иностранных векселей);

3.счетоводство;

4. эмиссионное отделение;

5. секретариат (консорциальное бюро);

6. отделение мемориалов.

Где нет этих подотделов, соответствующие работы исполняются в основных службах. При крупных банках имеются еще особые отделы, которые не занимаются производством банковских операций, но несут вспомогательные функции. Сюда относятся, прежде всего, юридический отдел и архив, без которых не обходится ни один крупный банк. Здесь служащие ежедневно собирают интересующие банк печатные материалы, статьи. Здесь же сохраняются отчеты акционерных обществ и, вообще, весь материал, необходимый для справок о биржевых ценностях и т.п. Наконец, в архиве ведется по поручению дирекции статистический учет имеющих научное значение данных.

Распределение работ между отделами легче всего уяснить из приводимых ниже примеров, включающих в себе все важнейшие встречающиеся на практике операции.

1. Денежные операции.

Шульц и К° посылают Германскому банку:

1. 6.000 крон австрийскими банкнотами для расчета в их кредит;

2.1.233 марки различными купонами для оприходования валюты;

3. 1.500 марок чеком на Дрезденский банк в Берлине на инкассо и для оприходования;

4. 2.000 марок 3,5%-ными прусскими консолями в депо (на Хранение);

и поручают:

5. перевести 3.000 марок Имперскому банку на жиро-счет Гильдесгеймского банка в Гильдейсгейме;

6. выслать чек на 100 ф. ст. на Лондон, по приказу Ф.Смит и К0, Лондон;

7. выплачивать г-ну фритцу Кельтереру из Галле, по предъявлении им необходимого документа, сумму до 5.000 марок.

2. Кредитные операции. 

 а) Активные.

Шульц и К° пересылают Германскому банку:

8. 7.350 марок векселями, а именно:

3000
М
Сроком
15.02
19_г.
На Дрезден

2.350
«
«
18.03
19_г.
На Берлин

2.000
«
«
10.04
19_г.
На Берлин

9. 10.000 марок 3%-ными облигациями германского государственного займа в залог.

10.Карл Эбергард в Германском банке пользуется контокорентным кредитом на сумму 50.000 марок.

11. Эрнст Шеффер в том же банке пользуется акцептным кредитом на сумму до 100.000 марок

12. Немецкий Национальный банк вступает с 5%- ной долей в руководимый Имперским банком консорциум для реализации 3%-ного германского государственного займа в 75 млн. марок.

б) Пассивные.

13. Шульц и Ко посылают германскому банку:

10.000 марок в кредит их счета.

14. Германский банк посылает Имперскому банку для переучета следующего векселя:

На 3.000
М
Сроком
17.03
19_г.
На Берлин

4.250
М
«
31.03
19_г.
На Берлин

1.130
«
«
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На Дрезден

15. Шульц и К° поручают Германскому банку купить на 4.800 марок акций Общества большой Берлинской городской железной дороги.

3. Комиссионные операции с ценными бумагами.

1 и 2. Австрийские банкноты и купоны передаются в кассу купонов и иностранной валюты. Для клиента выписывается счет, который препровождается ему при ответном письме, составляемом в корреспондентском отделе.

3. Чек на Дрезденский банк поступает в вексельный отдел, который принимает меры для инкассирования денег. Корреспондентский отдел сообщает клиенту, что сумма записана ему в приход.

4. 3,5%-ные прусские консоли поступают в отдел ценных бумаг, который присоединяет их к депо клиента. Корреспондентский отдел извещает клиента, что бумаги положены в его депо.

5. Переводы на жиро-счет в Имперский банк производятся кассой, заведующей всеми расчетными операциями с Имперским банком. Соответствующее извещение для клиента составляется опять-таки корреспондентским отделом.

6. Чек на Лондон либо покупается на бирже, либо, если банк имеет счет у одной из состоящих с ним в деловых отношениях лондонских банкирских фирм, выписывается в вексельном отделе или в отделении девизов и направляется, для пересылки клиенту, в корреспондентский отдел.

7. Об аккредитировании на сумму до 5.000 марок прежде всего следует известить кассу, чтобы она при выдаче денег знала, что вправе произвести платеж. Корреспондентский отдел подтверждает аккредитирование.

8. Векселя поступают в вексельный отдел, ведущий учет. Здесь же или в специальном счетоводном отделении составляется счет для клиента. Корреспондентский отдел, куда передается этот счет, препровождает его клиенту в письме с сообщением о том, какая сумма записана в его приход.

9. Бумаги, присланные в залог, поступают в отдел ценных бумаг. Корреспондентский отдел подтверждает их получение.

10. Клиент, которому открыт контокоррентный кредит, может распоряжаться суммами по своему усмотрению посредством чеков, расписок и т.д., которые оплачиваются в кассе. Об условиях кредита корреспондентский отдел обменивается с клиентом письмами.

11. Акцепты отмечаются в корреспондентском отделе, а иногда в бухгалтерии или в особом отделении акцептов и при наступлении сроков оплачиваются в кассе. Корреспондентский отдел ведет всю необходимую переписку между банком и клиентом. В частности, все условия, на которых открывается кредит, устанавливаются письменно.

12. Корреспондентский отдел или специальное консорциальное отделение (секретариат) производит соответствующие записи по книгам и ведет переписку.

13. Деньги поступают в кассу. Корреспондентский отдел подтверждает получение их.

14. Вексельный отдел составляет учетный расчет.

15. Биржевой отдел производит на бирже покупку; корреспондентский отдел препровождает клиенту счет и извещает его о дебетовании следуемой суммой и передаче бумаг в его депо. Счет выписывается в корреспондентском отделе или в счетоводстве.Из приведенных примеров видно, что большинство отделов исполняют самые разнообразные работы. Только в двух отделах концентрируется все делопроизводство - в корреспондентском отделе и в бухгалтерии. Корреспондентский отдел ведет переписку по всем операциям. Исключение составляют только те операции, которые банк производит за собственный счет, или которые совершаются между двумя банками в одном и том же городе (например, биржевые операции). В бухгалтерии и в отделении мемориалов, если оно имеется, все операции должны получать свое цифровое выражение.

Эмиссионное отделение обычно входит в отдел ценных бумаг. Оно занимается преимущественно операциями по собственным эмиссиям банка.

В некоторых банках счетоводство соединено с отделением мемориалов, в последнем ведутся все основные записи по

книгам, поскольку эти записи не находят себе места в кассовой книге.

Под прима-нотой (называемой иначе мемориалом или черновою), как известно, понимают основную книгу, в которую заносятся все операции, за исключением кассовых поступлений и выдач, т.е. операций за наличный расчет, которые записываются в кассовую книгу. Из обеих основных книг (мемориал и кассовая книга) статьи разносятся по различным счетам и переносятся в Главную книгу, на основании которой составляется баланс.

В крупном деле мемориалы ведутся иначе, чем в мелком. Здесь немыслимо вести только один мемориал, поэтому заводятся специальные журналы, особые для разных отделов. Так, Различают журналы купонов, иностранных валют, векселей, Ценных бумаг, операций по консорциумам, контокоррентов. Затем, ведутся еще так называемые книги счетов разных (pro diverse). Сюда заносятся все операции, которые не находят места ни в кассовой книге, ни в остальных вспомогательных книгах. 

За исключением книги счетов разных и контокоррентной, все  остальные  мемориалы  подвергаются  дальнейшей специализации. Счета купонов, иностранных валют, векселей, ценных бумаг и операций по консорциумам могут быть дебетованы и кредитованы, причем, забалансировываются они чаще всего Контокоррентным Счетом.

Поэтому различают, например, следующие мемориалы:

Счет купонов
Контокоррентному Счету -Контокоррентный Счет
Счету купонов -Счет иностранных валют
Контокоррентному Счету -Контокоррентный Счет
Счету иностранных валют и т.д.
Контокоррентный мемориал не допускает дальнейшего деления, так как он и без того заключает в себе записи:

Контокоррентный Счет
Контокоррентному Счету,
и перемещение, следовательно, было бы равнозначным. В контокоррентный мемориал заносятся операции, по которым счет одного клиента дебетуется, а другого - кредитуется. Если, например, А переводит 1000 марок на счет В, то счет А дебетуется, а счет В кредитуется.

В крупных банках мемориалы ведутся обычно на листах, которые переплетаются в книгу по окончании каждого месяца. Этим достигается то, что пока один служащий заносит операции на листы мемориала, другой переносит из этих листов на счета, а первый в то же время продолжает составлять основные статьи на других листах. Там же, где записи ведутся не на листах, мемориалы для этой цели разбиваются так, что каждый из них предназначается для нечередующихся дней. Так, например, первый из упомянутых выше мемориалов может быть разбит следующим образом:

Мемориал:
Счет купонов
На понедельник,среду


Контокорентному счету
пятницу

Мемориал:
Контокорентный счет
На вторник, четверг,


Счету купонов
субботу

Подобным же образом записи счета кассы ведутся на отдельных листах или заводится несколько кассовых книг, используемых поочередно.

Записи переносятся в мемориал или из писем, отправляемых  банком клиентам, или из копий с них. Пользование оригиналами писем имеет то преимущество, что при этом легче избежать ошибок, которые часто возникают вследствие неясности копий.

Иногда пользуются и тем и другим. Мемориал выписывается из оригиналов писем, а на следующий день записи сверяются с копиями. В крупных банках эта сверка производится даже в особом ревизионном отделении. Делая в мемориале запись, "журналист" (мемориалист) сверяется еще иногда с письмами клиентов, поскольку они имеют отношение к данной записи.

На практике работы распределяются между отделами, конечно, не так строго, как это изложено здесь для наглядности.

Где нет специального отделения мемориалов, там, в интересах целесообразности, ведение мемориалов распределяется между отделами. Вексельный мемориал, например, ведется в вексельном отделе. При этом важную роль играет вопрос о том, как организовать, наиболее практично, совместную работу служащих, которым приходится прибегать к одним и тем же книгам. Вопрос этот в принципе решить нельзя, так как в разных банках - иные условия, в зависимости от размеров операций, от численности персонала и т.п.

Вообще, вопрос о координировании деятельности отделов в крупных банках представляет известные трудности. Прежде всего, нужно следить за тем, чтобы письма поступали именно в тот отдел, где они подлежат исполнению по своему содержанию. Условие это может осуществляться по-разному. В крупных банках обычно несколько служащих каждого отдела собираются ежедневно по утрам для совместного просмотра полученных писем. Письма, немедленно по вскрытии, снабжаются штампом, указывающим день получения и номер по порядку. Одновременно с этим имя отправителя каждого письма под тем же номером заносится в особую книгу. Закончив свое циркулирование по банку, письма поступают в секретариат и там снова распределяются по тем же номерам; при этом можно установить, не утеряны ли какие-либо письма и не остались ли по ошибке где-нибудь в отделах.

В большинстве банков при вскрытии почты и при записи отправителей присутствуют всегда несколько служащих. Это установлено с целью предупредить со стороны служащего, занимающегося вскрытием почты, похищение ценных вложений нужно также следить за тем, чтобы эти ценные вложения (банкноты, купоны, векселя, ценные бумаги и т.д.) совпадали с данными, указанными в письме.

Просматривая письма, служащие отмечают то, что касается одного из них. Кассир, запасаясь кассовой наличностью, принимает во внимание поручения о пересылке или переводе более или менее крупных сумм. Служащий биржевого отдела отмечает биржевые поручения, кассир отдела ценных бумаг отбирает присланные бумаги, служащий вексельного отдела -векселя и т.д.

Совместный просмотр почты практикуется лишь для скорейшего ознакомления служащих с содержанием полученных писем, но он не устраняет передачи писем в соответствующие отделы для исполнения и записи по книгам. Необходимо также следить за тем, чтобы они как можно быстрее поступили в корреспондентский отдел. Здесь они распределяются между отдельными корреспондентами для составления ответа, который может быть дан, в большинстве случаев, лишь после того, как письмо прошло через другой отдел, по существу своего содержания. Так, например, корреспондент может дать ответ на письмо клиента, приславшего вексель для учета, лишь тогда, если он знает, принят ли вексель к учету вексельным отделом. Точно так же, принятие биржевых поручений может быть письменно подтверждено корреспондентом лишь тогда, когда он знает, могут ли они быть выполнены или нет.

Корреспондентский отдел проверяет также, исчерпано ли содержание письма всеми отделами, к которым оно может относиться. Ввиду этого, служащие, на которых лежит обязанность исполнения, должны делать на письме соответствующие пометки об исполнении и корреспондент проверяет, имеются ли на письме все необходимые пометки.

Отделы, которым письма нужны для исполнения не в день их прибытия, получают их, в интересах сбережения времени, несколько дней спустя, уже после того, как корреспондентский отдел даст ответ на них.

II. КАССА.

2.1. Общие замечания.

Для приема и выдачи наличных денег, равно как и для работ, связанных с этими функциями, в крупных банках существует особый, кассовый отдел или Касса.

В кассе заняты один или несколько кассиров и их помощники, исполняющие скорее бухгалтерские функции. Касса представляет тот отдел, с которым клиенты банка или лица, случайно обратившиеся к его услугам - чаще всего соприкасаются. В сущности, в кассе сосредоточивается сравнительно небольшая доля банковской деятельности. В заключении сделок служащие кассы большей частью не участвуют выдаются ли деньги на основании открытого данному лицу кредита или в покрытие купленного банком векселя, - для кассира, как такового, это безразлично. Он интересуется лишь тем, правомочен ли он на платеж или нет.

В крупных банках одного кассира недостаточно, и функции его распределяются между несколькими "кассами" (окнами), открываемыми для клиентов в кассовом отделе. Одна принимает платежи (приходная касса), другая выдает (расходная касса), у третьей производится выкуп векселей. Кассиры должны следить за тем, чтобы в приходной кассе не накапливались наличные деньги, и, наоборот, чтобы в расходной кассе не было недостатка в них. Оба кассира должны поэтому быть связаны между собой, и служащий приходной кассы, если потребуется, должен передавать накопившиеся суммы в расходную кассу.

Надежность и честность - качества, которыми должны обладать все служащие, особенно требуются от лица, занимающего место кассира. С другой стороны, доверие к личности служащего Не должно исключать меры предосторожности и контроля. Конечно, даже самые строгие предупредительные меры не в состоянии оградить учреждение от злоупотреблений со стороны служащих, но систематически продолжающиеся в течение многих лет растраты можно было бы предупредить, если бы вопросам внутренней техники уделялось достаточно внимания.

2.2 Дневной запас кассы и его подсчет.

Главную задачу кассира составляет забота о том, чтобы в кассе ежедневно были деньги, необходимые для производства платежей. С другой стороны, он должен следить за тем, чтобы в кассе не было лишних денег, так как это ведет к потере на процентах.

Кассир подсчитывает нужный ему запас кассы обычно накануне вечером и утром перед началом работы. Подсчет производится приблизительно следующим образом. Просматривая почту, кассир отмечает суммы, подлежащие выдаче в течение дня, равно как и те платежи, которые, вероятно, поступят в банк. Из кассовых поступлений главную роль играют наличные деньги, чеки на другие банки и суммы, подлежащие уплате наличными или переводу через Имперский банк от третьего лица или фирмы на счет клиента банка. Из выдач главное место занимают приказы уплатить или перевести суммы третьему лицу и извещения о предстоящем предъявлении в кассу банка чека на более крупную сумму. Такие извещения обычно требуются банкам, тогда как чеки на меньшие суммы оплачиваются без предупреждения.

Кроме того, кассир при своих расчетах должен принимать во внимание расходы по принятию ценных бумаг, купленных на бирже, и сдаче проданных там же бумаг. Эти суммы легко могут быть установлены в биржевом отделе. Затем, кассир должен иметь ежедневно более или менее крупные запасные суммы, размер которых зависит от оборотов банка и устанавливается на основании его опыта.

Точных правил для этих подсчетов установить нельзя. Обычно приходится еще учитывать поступления и выдачи, производимые на основании известных сделок, например, эмиссий или особых обязательств, вроде оплаты акцептованного банком векселя, предъявляемого по наступлении срока к платежу.

Если в банке образуется избыток в наличных деньгах, он может поместить свободные суммы на бирже в виде ссуд с правом ежедневного обратного востребования. Если банк, напротив, ощущает недостаток в деньгах, он, прежде всего, берет деньги со своего текущего счета в Имперском или других банках, занимает деньги на бирже, продает векселя и т. д.

2.3. Прием и производство платежей.

Внося деньги в банк, вкладчик получает так называемую расчетную книжку, куда заносятся поступающие от него и выдаваемые ему суммы. Выдачи отмечаются на левых страницах, поступления, и переводы на счет клиента от третьего лица - на правых страницах книжки. Выдачи записываются самим вкладчиком, а поступления - банком. В известные сроки, чаще всего через каждые шесть месяцев, банки закрывают расчетные книжки, подсчитывают проценты по вкладу и переносят остаток на новый счет.

Расчетная книжка представляет вкладчику то удобство, что он легко может подсчитать размер своего кредитового остатка в любой момент и не должен хранить расписок банка в получении сделанных им взносов, так как запись в расчетной книжке равносильна квитанции.

Выдача денег может производиться двояким образом. На основании расписок (квитанций) и посредством чеков. Чековое обращение имеет столь крупные преимущества, что применение его все расширяется. Для клиентов удобство его состоит в том, что они в любой момент могут выдать в уплату чек, не беря предварительно денег из банка. Удобнее написать несколько слов на листке бумаги, чем держать у себя дома сколько-нибудь крупные суммы наличными деньгами.

Значительную часть населения это и побуждает передавать денежные вклады банкам. Но чем больше сумма денежных вкладов, тем выгоднее это для банков, поэтому и они сильно заинтересованы в возможно широком распространении чекового обращения. Другое преимущество чеков состоит для банков в том, что они избавляются, благодаря им, от необходимости проверять право его обладателя на получение денег, хотя банк, конечно, в праве производить подобную проверку. Вкладчик получает от банка чековую книжку, т.е. переплетенную пачку перенумерованных чековых бланков (обычно их бывает в книжке 50). Почти все банки требуют от получающего такую книжку выдачи письменного обязательства в том, что он будет тщательно хранить чековые бланки и принимает на себя все последствия и убытки, какие могут произойти вследствие похищения или иной утраты этих бланков, если только он своевременно не известит об этом банк, чтобы предупредить выдачу денег незаконному держателю чека.

Банк при предъявлении чека должен только удостовериться, соответствует ли чековая сумма размеру вклада клиента или открытого ему и еще не исчерпанного кредита, выдан ли ему чековый бланк из банка, совпадает ли подпись на чеке с образцом, хранящимся в банке, правильно ли выставлено время выдачи чека, т. е. не помечен ли чек числом более поздним, чем день предъявления и, наконец, оплачен ли чек гербовым сбором. Проверка эта производится в бухгалтерии, куда кассир передает каждый предъявленный чек.

Экономическое значение чекового обращения состоит в том, что оно сокращает количество необходимых для оборота наличных денег. Чем выше сумма наличных денег, извлекаемых из денежного обращения, и стекающихся в кассы банков, тем значительнее золотая наличность Имперского банка, которая как известно, служит базисом для выпуска банкнот. Частные банки вносят свободные денежные суммы в Имперский банк, который может выпустить на утроенную сумму банкнот. Таким образом, расширение чекового обращения может способствовать

понижению процента в стране. Конечно, высота последнего зависит, кроме того, от целого ряда других моментов.

Находящиеся в обращении суммы, высвобождаемые распространением чеков и стекающиеся в банки в виде вкладов, не должны, понятно, заключаться непременно в золоте или вообще в любой монете. Они могут состоять и из банкнот, которые в таком случае, будучи внесены в Имперский банк, хотя и не утраиваются, но и здесь, как в частных банках, могут быть употреблены для заключения новых активных операций. Имперский банк может использовать переданные ему клиентами деньги для учета векселей или для выдачи ссуд под заклад ценных бумаг. Частные банки могут, кроме того, расширить кредит торгово-промышленным предприятиям, поместить вверенные им деньги в эмиссионные операции и т. д.

С другой стороны, не следует замалчивать и отрицательные стороны экономического влияния чекового обращения. Основу денежной системы составляет только наличное золото, поэтому, чем больше золота извлекается из обращения, тем труднее бывает удовлетворить вкладчиков в периоды усиленного истребования ими металла, что наблюдается иногда во время острого кризиса. В современных странах, при господствующем в них кредитном хозяйстве, невозможно будет взять обратно из банков в любой момент все денежные вклады. Если бы это было возможно, то замена наличных денег их суррогатами (чеками, банкнотами, кредитными билетами и т.п.) была бы бесцельна. Хотя в этом и не кроется опасности, однако по мере усиления замены наличного обращения денежными суррогатами надлежит следить за тем, чтобы помещение денежных вкладов исключало, по возможности, убытки, и, по крайней мере, допускало возвращение относительно большой доли вкладов в тех случаях, когда встревоженное чем-либо население устремляется в кассы за своими вкладами.

Высокий процент, наблюдаемый всегда во время экономического подъема, значительно способствует расширению чекового обращения. Как крупные, так и провинциальные банки развивают в этом направлении активную деятельность, в результате которой можно констатировать, что депозитные счета банков испытывают, хотя и неподдающееся цифровому учету, но весьма значительное увеличение.

Вексельная ответственность по чеку распространяется на чекодателя и надписателей (жирантов), но не на банк, на который выписан чек. Чековый закон ясно говорит даже, что чек не может быть принят (акцептован). Сделанная на чеке надпись о принятии (акцепте) считается как бы не написанной.

Чтобы точнее определить права чекового обращения, закон дал описание необходимых принадлежностей чека, как документа, на который распространяется действие настоящего закона. Принадлежности эти состоят в следующем.

1. Документ в самом тексте должен быть означен чеком или, если он написан на иностранном языке, соответствующим деловом в этом языке.

2. Чек должен содержать в себе приказ произвести уплату из суммы, принадлежащей чекодателю.

3. Чек требует подписи чекодателя.

4. В чеке должно быть обозначено место и время выдачи. Под "суммами, принадлежащими чекодателю", не следует понимать только определенный наличный вклад чекодателя, вверенный им банку. Это может быть и открытый чекодателю кредит, которым он распоряжается посредством чеков.

В то время как чекодателем может быть каждый, должно быть точно определено, кому можно выдавать чеки. Сюда относятся:

1. Государственные, общественные или состоящие под государственным контролем учреждения и зарегистрированные товарищества, которые, на основании своих уставов, занимаются приемом денег и производством платежей за чужой счет, а также состоящие под надзором правительства сберегательные кассы, если они подчиняются установленным для них местным законом правилам надзора.

2. Внесенные в торговый реестр фирмы, занимающиеся банковскими операциями как одним из основных видов деятельности.

Как видно из перечисленного выше, нет необходимости указывать в чеке, кому должна быть выплачена чековая сумма. Предполагается, что она может быть выдана каждому, кто предъявит чек в банк, если в чеке не указано противное. Поэтому различаются чеки на предьявителя и именные чеки; в последних слова "или предъявителю" опускаются. Именным чеком будет также чек собственному приказу ("мне лично"), когда в нем нет слов "или предъявителю". Наоборот, чеками на предъявителя являются не только те, где имеются слова "или предъявителю", но и такие, в которых вообще не указан получатель платежа.

Как именные чеки, так и чеки на предъявителя могут передаваться по надписи, причем чеки на предъявителя оплачиваются банками без удостоверения в подлинности надписи. Требование проверки прав чекодержателя сильно затруднило бы чековое обращение. Поэтому большинство чековых бланков содержит в себе оговорку, что чеки, в которых слова "или предъявителю" зачеркнуты, не оплачиваются. Жирирование чеков на предъявителя имеет поэтому лишь то значение, что покупатель чека, в случае неплатежа, может предъявить требование к своему предшественнику.

Во взаимных сношениях банков часто выдаются именные чеки, в особенности, когда чеки выписываются на другую страну. В данном случае проверка прав предъявителя перед платежом необходима. Она становится излишней, когда чек предъявляется банком, а затем, банки требуют, чтобы о выдаче именных чеков их извещали заранее с указанием фирмы, которой чек передан далее. Если чек предъявляется той самой фирмой, которая указана в уведомлении, то в проверке опять-таки нет никакой надобности.

Место платежа совпадает с местом нахождения фирмы, на которую выдается чек. Если последнее не указано в чеке, то предполагается, что платеж должен быть произведен в месте выдачи чека. Назначение в чеке места платежа, отличного от места нахождения банка (домицилированный чек), считается как бы несуществующим.

Чеки в Германии обложены гербовым сбором, но не пропорциональным, подобно векселю, а простым, в размере 10 пфеннигов с каждого отдельного чека, независимо от его суммы. Действие закона распространяется на чеки, выданные внутри страны или за границей, но на фирму, находящуюся в Германии. К чекам приравнены квитанции на денежные суммы, выплачиваемые из сумм, находящихся в распоряжении лица, выдавшего квитанцию, в учреждениях и фирмах, перечисленных в чековом законе, если только квитанция выдана или предъявлена внутри страны.

Гербовый сбор должен быть уплачен до передачи в чужие руки чека, выписанного внутри страны, чекодателем, а чека, выписанного за границей на Германию и не оплаченного уже гербовым сбором за границей, - первым его германским покупателем. Оплата гербовым сбором квитанций лежит на лице, выдавшем ее, а если квитанция выдана за границей, то на лице, предъявляющем ее внутри страны. Оплата должна быть произведена до представления квитанции. Оплата гербового сбора производится либо тем путем, что чек или квитанция пишется на гербовой бумаге, либо посредством наклейки на документ гербовой марки. Марки погашаются либо тем, что текст или надпись делаются через марку, либо тем, что на марке выставляется дата погашения прописью или цифрами.

Вопрос о том, что следует понимать под квитанцией, оплачиваемой из "сумм, находящихся в распоряжении" лица, ее выдавшего, на практике разрешался различно. Фирма, поставляющая банку товар, не должна оплачивать гербовым сбором квитанцию, представляемую для получения денег за товар. Закон о гербовом сборе предполагает, что выписывающий квитанцию имеет в банке суммы по текущему счету. Квитанции в платеже, производимом на основании приказа, свободны от гербового сбора.

Таким образом, когда банк получает приказ от владельца текущего счета выплатить из суммы, находящихся у банка в его распоряжении, известную сумму третьему лицу, то квитанция в таком платеже не подлежит оплате гербовым сбором. Иное дело, если банк сообщает третьему лицу, что на его имя переведены деньги и что банк ожидает его распоряжений относительно означенных денег. В силу такого сообщения, у третьего лица образуется в банке сумма, предоставленная его распоряжению, и получение этой суммы посредством квитанции подлежит оплате гербовым сбором. Наоборот, когда владелец счета в банке поручает ему выслать деньги почтовым переводом, то квитанция в получении перевода свободна от гербового сбора, так как она выдается не банку, а почтовому учреждению. Квитанции в платежах, производимых на основании аккредитивов (кредитных писем), свободны от гербового сбора лишь тогда, если аккредитивы эти не авизованы.

Представляет сомнение, подлежит ли оплате гербовым сбором такие чеки, которые хотя и содержат указание на сумму, числящуюся у банка за чекодателем, но не оплачиваются банком за отсутствием покрытия. Банк не должен заботиться об оплате чека гербовым сбором, если он выдан на этот самый банк, но чеки, переданные банку на инкассо, он обязан оплатить гербовым сбором и в этом случае. Он не может знать, имеет ли чекодатель в своем распоряжении суммы в банке, на который выдан чек, пока не последует отказ в оплате чека.

В случае, если чек или квитанция не оплачены гербовым сбором, то ближайший и, пока не последует уплаты гербового сбора, каждый дальнейший владелец документа, пребывающий в стране, обязан оплатить чек гербовым сбором перед тем, как он подписывает его на лицевой или оборотной стороне, отчуждает, предъявляет к платежу или перечислению, получает или выдает по нему платеж, расписывается на нем в получении, предъявляет его к протесту в неплатеже или передает третьему лицу.

Когда клиент, заложивший в банк ценные бумаги, немедленно берет из банка сумму, уплачиваемую ему по частям на основании этой операции, то подобная квитанция подлежит оплате гербовым сбором лишь в том случае, если залогодателю открыть бессрочный кредит, и наоборот, она свободна от гербового сбора, если речь идет о выдаче единовременной ссуды под заложенные ценные бумаги. Не подлежат обложению гербовым сбором чеки, используемые во внутреннем почтовом чековом обращении.

Если чек не отвечает требованиям чекового закона и не имеет признаков квитанции или местного перевода, то он подлежит оплате гербовым сбором, как вексель. Это имеет место, главным образом, в тех случаях, когда чек помечается передним числом ("антидатируется"), т. е. выпускается в обращение до указанного

на нем дня выдачи. К датированию чека передним числом раньше прибегали довольно часто. Его применяют те, кто хочет удовлетворить кредитора выдачей чека, не имея еще в банке необходимого покрытия.

Иногда к этому способу прибегают, чтобы переслать его в обыкновенном письме. В этом случае чекодатель имеет в виду, что получатель предъявит его в банке не раньше дня выдачи. За это время он рассчитывает получить уже подтверждение получения чека, так что, в случае утери письма, он сможет предупредить выдачу денег. При предъявлении чека в день выдачи или позже банк выплачивает чековую сумму, хотя бы чек был выписан заранее. Производить расследование на этот счет невозможно. Но чек, предъявленный к платежу ранее помеченного на нем дня выдачи, банком не оплачивается. Выдача чека, помеченного передним числом, наказуема законом, даже в том случае, если предъявление последует и не ранее дня выдачи. Равным образом, наказывается каждый, кто передает такой чек по надписи.

Необходимо, далее, чтобы чек был выдан сроком "по предъявлению", т. е. чтобы не было назначено в нем другого, более позднего срока платежа. В противном случае, чек получил бы характер неакцептованного переводного векселя.

Наконец, важное значение придает чековый закон установлению срока предъявления. Это необходимо для того, чтобы чек носил характер средства платежа, а не орудия кредита. Для чеков, выданных и подлежащих оплате внутри страны, срок этот составляет 10 дней. Для чеков, выданных за границей, но подлежащих оплате внутри страны, - 3 недели. Для европейских стран - 1 - 3 месяца. Те же сроки распространяются на чеки, выданные внутри страны и подлежащие оплате за границей, поскольку иностранное право не предписывает другого срока предъявления. Банки, впрочем, оплачивают выданные на них чеки и по истечении этого срока, но при передаче им чеков на инкассо незадолго до истечения срока (обычно, позже, чем за три дня), они не берут на себя поручительство за своевременное предъявление. В целях контроля, на чеках, срок предъявления которых уже истек, кассир делает пометку "срок предъявления истек". Платеж по чекам, переданным на инкассо незадолго до истечения срока, банки получают через почту, что приносит клиенту большие расходы по получению платежа.

Чекодержатель, упустивший возможность своевременно предъявить чек, теряет право регресса против надписателей и чекодателя.

Правильность номера чекового бланка проверяется в бухгалтерии или в кассе. Для этого, при выдаче чековой книжки, номера входящих в нее бланков отмечаются во главе счета.

Чеки, авизованные клиентом, вносятся в корреспондентском отделе, согласно уведомлению клиента, в книгу, которая пересылается в кассу. Право на получение соответствующей суммы проверяется корреспондентским отделом, так что внесение чека в упомянутую книгу освобождает кассира от необходимости обращаться за контролем в бухгалтерию. Банки дебетуют часть своих клиентов на соответствующую сумму немедленно по получении уведомления о выдаче чека. Делается это с целью предупредить возможность вторичной выдачи клиенту или его уполномоченному суммы, которой он уже однажды распорядился. Но так как деньги уплачиваются и счет кассы кредитуется только при предъявлении чека, то дебетование счета клиента должно быть произведено сначала в пользу третьего счета. Для этого открывается "Счет Тратт", например Контокоррентный Счет Мюллера - Счету Тратт. По уплате чековой суммы, наоборот, счет тратт дебетуется в пользу счета кассы.

О дне, с которого начинается начисление процентов за выданные банком деньги, стороны условливаются заранее. Иногда начисление процентов (валютирование) начинается со дня отправления уведомления, иногда со дня его получения. Тот факт, что банки начинают начисление процентов не с того дня, когда действительно последовала выдача денег, находит себе оправдание в том, что, с момента получения уведомления, они должны держать деньги наготове. Впрочем, более крупные клиенты оговаривают начисление процентов лишь со дня предъявления чека. В этом случае "упомянутая запись (Контокоррентный Счет - Счету Тратт) либо вообще отпадает, и чек заносится лишь в счет кассы, либо время начисления процентов вносится в Счет Тратт впоследствии, что, конечно, довольно сложно. Если чек не авизуется, то начисление процентов начинается со дня выдачи чека, хотя в данном случае не может уже идти речь о том, что банк держит деньги наготове.

Значительно большую сложность представляет выдача денег под расписку. Так как банки не могут положиться только на сравнение подписей, то они выплачивают деньги под расписку только в том случае, если предъявитель ее либо лично известен банку, как его клиент или доверенный последнего либо имеет доказательства на это. Иногда банки выговаривают для себя со стороны владельцев счетов право выдавать деньги без Удостоверения личности и правомочий предъявителя расписки, подачи последний предъявит еще и расчетную книжку.

Часто случается, что клиент обращается к банку с письмен ным или телеграфным поручением перевести известную наличную сумму ему лично или третьему лицу. На основании письма или телеграммы, корреспондентский отдел составляет приказ (ордер) о высылке денег, который пройдя через контроль, поступает к кассиру. Переводы третьему лицу на основании телеграфного приказа исполняются только в том случае, если отправитель телеграммы снабдил ее условным шифром. Конечно, возможны отступления от этого правила, когда деньги должны быть пересланы известной фирме, например, банку.

Часто также руководители банка оставляют за собой право разрешать к выдаче каждый платеж.

Указание оплатить выписанную на банк тратту, акцептованный им вексель или вексель, по которому банк назначен местом платежа - кассир точно так же получает от корреспондентского отдела. Для этих документов, как и для чеков, заводится особая книга, с записями которой кассир должен сверяться при производстве платежей.
Объявление.

Берлин 1 июля 19_ г.

Берлинский Банк

Для кредитования
                                   Марки
Пфн.

Банковскими билетами


3
0
0
0
-

Золотом



2
0
0
-

Разменной монетой



1
0
0
-

Купонами




0
7
50

В свертках



2
1
0
-

Итого:
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Имя и фамилия: Вильгельм Шульц. Адрес: Фридрихштрассе 3.
Техника приема платежей очень проста. Желающий произвести платеж заполняет приведенное здесь объявление с указанием суммы, типа денег (бумажные деньги, золото, разменная монета и т. д.), своего имени и адреса. Объявление это имеет целью предупредить недоразумения относительно размеров уплачиваемой суммы и, вместе с тем, служит основанием для записей в кассовые книги, о которых говориться в следующем отделе.

2.4. Кассовые книги.

Поступление и выдача денег записываются в книгу, чтобы в любой момент можно было установить, какова должна быть наличность кассы в монетах и банкнотах. Вечером, после закрытия кассы для клиентов, кассир или другой служащий сверяют фактическую наличность с сальдо кассовой книги. Ошибки в записях обнаруживаются из сравнения цифр поступлений с подаваемыми при этом объявлениями и цифр выдач с предъявленными в кассу чеками или расписками. Если кассовая наличность и сальдо кассовой книги все-таки не совпадают, то это может быть только результатом ошибки при самом приеме или выдаче денег. Где именно произошло это, установить можно только со слов кассира или из заявления клиента.

В Имперском банке, как и в большинстве других, не принимаются никакие заявления о суммах, переплаченных или недоплаченных кассе либо кассой. Действительно, если бы кассир принимал обратно излишне выданные деньги, то он должен был бы удовлетворять и заявления о неуплаченных суммах. Но так как последнего рода заявления трудно поддаются проверке, то банки следуют правилу - не принимать обратно ошибочно переплаченных сумм, но и не возмещать, с другой стороны, недоплат, обнаруженных клиентом не у самой кассы.

Правила бухгалтерии предписывают, как известно, ведение двух кассовых книг: "черновой" и "чистой" (чистовой). Черновая кассовая книга ведется в самой кассе на основании фактических поступлений и выдач, а чистая кассовая книга ведется обычно в бухгалтерии. Из нее отдельные статьи разносятся по различным счетам и переносятся в сборный журнал.

В черновой кассовой книге статьи вносятся в порядке производимых платежей, причем записи в книге делаются обычно по получении и до выдачи денег. Черновая кассовая книга закрывается ежедневно, полученный остаток (сальдо) сверяется с наличностью и переносится на следующий день.

Иногда при поступлении денежных сумм оказывается невозможным занести их тотчас же в книгу надлежащим образом. Допустим, например, что Петр Шульц из Бремена переводит через своего бременского банкира Германскому банку в Берлин 1000 марок. Бременский банкир деньги пересылает, но забывает известить Германский банк, что сумма должна быть оприходована на счет Петра Шульца, и кассир не может, следовательно, занести в кассовую книгу имя клиента. В Австрии для этой цели открывается особый временный счет, куда заносятся переходящие статьи, пока не получен ответ на запрос банка, на чей счет переведены деньги. По получении ответа временный счет сбалансировывается. Сначала, в нашем примере, он был кредитован за счет кассы на сумму в 1000 марок, теперь же он на ту же сумму дебетуется в пользу Петра Шульца.

Если уплату денег по письменному или телеграфному переводу кассир должен производить только по получении письменного приказа из корреспондентского отдела, то, со своей стороны, он должен извещать этот отдел о денежных суммах, полученных ценным пакетом или почтовым переводом, для отправки клиенту соответствующего извещения. Равным образом, следует извещать корреспондентский отдел о поступлении в кассу денег на счет клиента. Если, например, Фритц Рихтер вносит 1000 марок на счет "Эберс и Ко", то последние должны быть извещены об этом.

Клиенты часто высказывают желание получать письменное подтверждение каждого произведенного за их счет платежа. Некоторые банки посылают им такое подтверждение во всех случаях, в т. ч. о взносах на их счет. Благодаря этому, в случае поступления со стороны клиента заявления, может быть установлено, не была ли произведена уплата лицу, неуполномоченному к получению денег.

Для составления этих извещений кассовая книга или, если это затруднительно, то выписка из нее ежедневно доставляется в корреспондентский отдел.

Хотя чистая кассовая книга, как было упомянуто, ведется обычно в бухгалтерии, но в интересах лучшего понимания полезно уже здесь в кратких чертах охарактеризовать ее. Она отличается от черновой кассовой книги несущественно. Прежде всего, статьи, записываемые в черновой книге без всякой системы, здесь соединяются вместе, так что записи на один счет ежедневно могут быть суммированы одной цифрой. Это облегчает перенос записей из чистой кассовой книги в Журнал. Например, сразу можно видеть, на какую сумму за каждый день Контокоррентный Счет кредитуется за счет кассы.

Чистая кассовая книга может составляться путем переписки из черновой, но лучше, конечно, вести ее независимо от последней. Дебетовая страница заполняется при этом, обыкновенно, на основании объявлений, сопровождающих каждый платеж, или других документов, кредитовая - на основании квитанций и чеков, а все статьи потом сверяются с записями черновой кассовой книги.

2.5. Жиро-оборот с Имперским банком.

Играя важную роль в экономической жизни страны, как центральное банкнотное учреждение. Имперский банк имеет не менее важное значение и в качестве жиро-банка. Благодаря своим многочисленным отделениям, рассеянным по всей Германии, он значительно облегчает производство платежей. Ввиду того, что ни один другой банк не имеет столь развитой сети отделений, Имперский банк сделался необходимейшим элементом банкового оборота. Нет ни одной сколько-нибудь значительной банкирской фирмы, которая не имела бы своего жиро-счета в Имперском банке. Банки сплошь и рядом прибегают к посредничеству Имперского банка для уплаты денег в другом месте, что, конечно, невыполнимо, если в этом месте нет никакого учреждения Имперского банка, или если тот, на чье имя должен быть сделан перевод, не имеет жиро-счета в Имперском банке, так как последний может переносить суммы на счет другого только в том случае, когда в нем ведется его счет.

Впрочем, банки не всегда прибегают к услугам Имперского банка для перевода денежных сумм. Действительно, если банк в том месте, где должен быть произведен платеж, имеет на своем счету суммы в другом банке, то вместо того, чтобы прибегать к посредничеству Имперского банка, он охотнее распорядится упомянутыми суммами или частью их, если речь идет о более крупной сумме. При этом он выигрывает то, что не теряет на процентах, как это бывает при переводах через Имперский банк, который не платит процентов по вкладам на текущий счет. Благодаря концентрации банковского дела, крупные банки сильно расширили сеть своих отделений, открыв их в самых различных пунктах, и завязали более тесные отношения с другими банковскими фирмами. В результате, роль Имперского банка в деле денежных переводов в последнее время несколько упала.

Переводы через Имперский банк производятся безвозмездно. Прибыль банка заключается в том, что он не платит процентов по вносимым суммам. Но так как в виду этого, каждый владелец счета стремится по возможности сократить свой вклад, то Имперский банк устанавливает минимум, который всегда должен оставаться на счете. Высота этого минимального вклада устанавливается в зависимости от размеров оборота и потому колеблется в весьма сильных пределах: по общему правилу она не ниже 1000 марок, а для крупных банков она достигает 4-5 миллионов марок.

Перевод денег через Имперский банк производится весьма просто. Каждый владелец счета получает расчетную книжку, на правые (кредитовые) страницы которой, при представлении ее в кассу Имперского банка, заносятся суммы, переведенные на его имя или внесенные им наличными. На левых страницах сам вкладчик отмечает суммы, взятые им обратно по чекам или переведенные им на счет другого. Расчетные книжки должны предъявляться для проверки, по крайней мере, раз в месяц. По своему значению, эти расчетные книжки соответствуют описанным выше книжкам, принятым в отношениях клиентов с частными банками.

Чековые операции с Имперским банком производятся так же, как и с прочими банками.

Для получения денег пользуются чековыми бланками на белой бумаге, для переводов - такими же бланками, только на красной бумаге. Чеки выдаются в виде книжек по 50 экземпляров в каждой владельцу счета или лицу, имеющему от него специальную доверенность. Квитанции (расписки) Имперским банком не оплачиваются.

Жиро-оборот с Имперским банком относится к ведению Кассы. Если банку нужны деньги, в кассе выписывается белый чек. Если требуется перевести деньги, то в кассе выписывается красный чек и посылается в Имперский банк. Если наличность счета в Имперском банке меньше переведенной суммы, то вместе с тем должны быть внесены туда деньги.

Приказ перевести деньги на жиро-счет в Имперском банке касса либо получает от корреспондентского отдела, либо сама извлекает его из полученных писем. Для избежания ошибок можно рекомендовать соединение того и другого: корреспондентский отдел дает приказ, а кассир проверяет его правильность по отметкам, сделанным им при просмотре писем.

О каждом переводе касса должна сообщать корреспондентскому отделу для отправки необходимого извещения.

О суммах, переводимых банку третьими лицами и фирмами через Имперский банк также следует извещать корреспондентский отдел. Это достигается и без участия кассы, письмами клиентов, уведомляющих о переводе, но для лучшего контроля полезно препровождать в корреспондентский отдел для обозрения книгу жиро-счета в Имперском банке.

Запись трансакций с Имперским банком может вестись различно. В большинстве банков переводы заносятся в кассовые книги. В крупных банках для этого заводятся особые книги или листы, но и здесь вклад банка в Имперском банке рассматривается как кассовая наличность и принимается в расчет при сбалансировании кассы. В других учреждениях предпочитают рассматривать Имперский банк в бухгалтерском отношении, как клиента. В бухгалтерии открывается счет "Имперский банк" и на этот счет переносятся из кассовых книг все наличные поступления и выдачи, которые должны быть занесены в кассовые книги. Для переводов заводится специальный мемориал, который с бухгалтерской стороны составляет часть мемориала: Контокоррентный Счет - Контокоррентному Счету, так как при этом счет "Имперский банк" дебетуется, а счет клиента кредитуется или наоборот.

Если, например, банк перевел клиенту через Имперский банк деньги, то в мемориале счет клиента дебетуется, а счет Имперского банка кредитуется. Если, наоборот, деньги переведены на жиро-счет банка в Имперском банке, то счет Имперского банка дебетуется, а счет клиента, за счет которого произведен перевод, кредитуется.

Мемориал составляется на основании писем корреспондентского отдела или их копий.

Предпочтение постепенно отдается второму способу (мемориал жиро-счета в Имперском банке). Преимущество его состоит, прежде всего, в том, что при нем счет "Имперский банк" (в бухгалтерии), в любой момент может быть сверен с расчетной книжкой, и тем самым может быть установлена его правильность.

2.6. Расчетные палаты.

Чек применяется, главным образом, при депозитной операции, сосредоточенной в акционерных банках. Таким образом, оживленное чековое обращение имеет место только между небольшим числом банков, и не трудно понять, насколько это было бы нерационально, если бы банки предъявляли чеки друг другу и оплачивали их, чтобы через час, может быть, снова получить ту же сумму от того же банка.

Но действительное практическое значение учреждение Расчетной палаты могло иметь лишь с того момента, как возникло центральное место, взявшее на себя организацию расчетных операций. Действительно, каждый отдельный банк только в очень редких случаях должен, при взаимных расчетах, платить и получать одинаковые суммы, поэтому расчетную плату следует присоединить на практике к учреждению, в котором банки хранят обычно вклады, чтобы подлежащий уплате остаток мог быть немедленно выдан предъявителям чеков.

Операции Расчетной палаты распространяются в Берлине, главным образом, на чеки, но расчеты могут производиться и по

акцептованным банком или домицилированным у него векселям или переводам.

Предъявление чека в Расчетную палату, в которой представлена ответственная по чеку фирма, согласно чековому закону равносильно предъявлению его к платежу в месте платежа, поскольку оно отвечает правилам, установленным для расчетной палаты.

Расчетная операция распространяется лишь на те чеки, которые выданы на банки, участвующие в Расчетной палате, в том случае, если чеки выписаны на контору или отделение банка, непосредственно представленные в Расчетной палате. Как было уже указано, оплата чека производится лишь после того, как банк убедился, что его клиент (чекодатель) имеет на текущем счете в банке, по крайней мере, сумму, равную чековой сумме.

Так, например, чеки, выданные на франкфуртское отделение Торгово-Промышленного Банка и предъявленные в кассу .

того же банка в Берлине, не могут быть оплачены в Берлине без согласия франкфуртского отделения и, следовательно, не могут быть приняты к расчету в Берлинской Расчетной палате. Но, для облегчения чекового обращения, на оборотной стороне большинства чеков указан целый ряд мест платежа. Кроме главной конторы и отделений банка, на который выдан чек, в качестве плательщиков указываются обыкновенно банки, входящие в тот же синдикат.

Еще недавно чеки, выданные на провинциальный банк с оплатой их в Берлине и не предъявленные чекодержателем прямо в месте платежа, а переданные им другому банку на инкассо, предъявлялись к платежу владельцами банков. Банк, получивший от своего клиента такой чек на инкассо, не мог прибегнуть к услугам Расчетной палаты, так как проверка счета чекодателя, ведущегося в другом городе, требует несколько дней, а основная цель Расчетной палаты состоит именно в ускорении расчетных операций. Но так как, с другой стороны, число таких чеков все возрастало, для чего в Берлине была учреждена

так называемая Обменная чековая палата.
Обмен производится один раз в день, также в здании Имперского банка. Каждый участник Обменной палаты готовит для каждого из остальных участников, назначенных плательщиками по имеющимся у него чекам, опись с указанием суммы, номера и места оплаты чека. Формуляр этот, вместе с чеками, вручается уполномоченному банка, назначенного плательщиком, который подписывает его копию и возвращает предъявителю вместе с распиской в получении чековой суммы. Затем предъявитель составляет расчетный лист, куда заносит чеки, как переданные им, так и полученные от других участников (по которым плательщиком назначен его банк). По окончании обмена, расчетные листы предъявляются заведующему Обменной палатой, который проверяет правильность выведенного сальдо, подписывает листы и возвращает их предъявителю. Полученные от участников Обменной палаты чеки, по проведении их по банковским книгам, пересылаются банкам, на имя которых они выданы, и соответствующая сумма записывается в дебет их счета. По истечении четырех (не праздничных) дней производится расчет чеков. Упомянутые выше копии, снабженные подписью получателя, предъявляются к расчету наравне с прочими документами: чеками, векселями и т. п. Обратное предъявление неоплаченных чеков также производится в описанном выше порядке.

В связи со стремлением к сокращению денежного обращения, возникли разногласия по вопросу о том, какой системе, чековой или переводной, следует отдать предпочтение. Существуют три момента, создающие превосходство на стороне переводов по сравнению с чеками. Во-первых, перевод безопаснее. Чек по общему правилу, выдается на предъявителя, и чекодатель должен заботиться о том, чтобы не потерять его и уберечь от кражи, тогда как бланк с приказом о переводе даже в случае утраты не может привести к противозаконному обогащению. Во-вторых, перевод делает излишним расписку получателя, так как банк все сделанные переводы проводит по книгам. В-третьих, банки при этой системе могут иметь меньшую кассовую наличность, так как при ней им реже, чем при чековой системе, приходится производить платежи наличными. Вкладчик банка снимает с текущего счета суммы только тогда, когда ему нужны наличные деньги, между тем как лицо, получающее деньги по чеку, берет из банка всю чековую сумму наличными.

Банковский перевод может быть возведен в систему лишь при том условии, если обычай иметь счет в банке получил бы широкое распространение, так как перевод через банк может быть произведен лишь на имя того, кто имеет такой счет, тогда как чек может быть выдан в уплату каждому.

В настоящее время переводные операции в Гамбурге сосредоточены в пяти частных банках и местной конторе Имперского банка. Клиент распоряжается своим вкладом посредством особого объявления, в котором содержится приказ списать известную сумму.

О переводах, сделанных за счет клиента, банк посылает ему вечером извещение на особом бланке. Счетовая книга в большинстве банков ведется лишь по желанию. Каждые 8-10 дней банки рассылают всем вкладчикам так называемые расчетные (аккордные) листы, с указанием размера сальдо и с предупреждением, что если со стороны клиента не последует в тот же самый день возражений, то это будет истолковано банком, как признание клиентом правильности банковских расчетов. Поручения о перечислении сумм опускаются клиентами в особые ящики в операционном зале или пересылаются по почте. Все поручения записываются в так называемую контрольную книгу, откуда затем переносятся на листы. Каждому из участвующих в расчетных операциях банков отведен особый лист. Для облегчения распределения соответствующих приказов, они изготовляются в разных цветах, и каждый банк имеет свой заранее установленный цвет. Кроме того, применяются еще особые поручения для перечисления на правительственные счета, ведущиеся в Имперском банке (пошлины, газ, телеграф и т. п.). На основании тех же поручений делаются записи в мемориале, как это

было уже описано применительно к переводам через Имперский банк.

2.7. Меры предосторожности и контроль.

 а.) Общие замечания.

Если нельзя предусмотреть все виды злоупотреблений, на которые способна изобретательная фантазия банковского служащего, то можно все-таки установить, по крайней мере, важнейшие принципы действительного контроля.

Все вообще меры предосторожности и способы контроля следует разделить на два рода. Одни совершенно не касаются организации, ограничиваясь периодической или не периодической проверкой уже сделанного (ревизии), а другие, наоборот, тесно связаны с организацией, часто неотделимы от нее.

Когда члены совета акционерного банка время от времени проверяют кассу, то это не стоит ни в какой связи с техническими приемами ведения кассы, просто подсчитывается кассовая наличность и сверяется с кассовыми книгами. Но когда известные работы распределяются так, что служащие, часто сами того не сознавая, взаимно контролируют друг друга, тогда смело можно сказать, что такие меры предосторожности тесно связаны с самой организацией дела.

Простейший и вместе с тем наиболее практичный пример такого рода контроля представляет двойная бухгалтерия. Благодаря остроумному принципу, требующему, чтобы каждой цифре дебета соответствовала равная ей цифра кредита, должны непременно обнаруживаться все ошибки и злоупотребления. Служащий, ведущий, например, Счет Векселей, является контролирующим по отношению к служащему, ведущему Контокоррентный Счет. Обе книги ведутся на основании тех же основных книг - мемориала и кассовой книги, - но каждая с иной целью. Тут перед нами как бы пути, имеющие один исходный пункт и затем расходящиеся, чтобы, наконец, слиться снова. Однако никто не станет утверждать, что Счет Векселей имеет своим назначением служить контрольной книгой для Контокоррентного Счета, его назначение состоит, главным образом, в выяснении прибыли по учетной операции. Но если в одну из них какая-либо статья перенесена из основных книг неправильно, то это неминуемо должно обнаружиться в конце месяца, при сравнении всех статей дебета со всеми статьями кредита.

Но если система двойной бухгалтерии сама по себе представляет уже орудие контроля, нужны ли еще другие меры предосторожности. Ответить на него чрезвычайно просто. Если, например, в кассу внесены кем-либо 1000 марок, а кассир присваивает их и не заносит эту сумму в кассовую книгу, то двойная бухгалтерия не поможет раскрытию этого факта, так как сумма эта, не записанная в кредит счета клиента, будет отсутствовать на обеих страницах: как в дебете Счета Кассы, так и в кредите Контокоррентного Счета. То же может произойти и при книгах, не имеющих ничего общего с двойной бухгалтерией. Так, например, из депо клиента могут быть похищены ценные бумаги, причем похищение это нельзя обнаружить никакой двойной бухгалтерией.

Примеров этих достаточно, чтобы убедиться в необходимости дальнейших мер предосторожности. Но основные принципы двойной бухгалтерии могут найти себе применение и здесь. Следует стремиться к тому, чтобы контроль осуществлялся служащими различных отделов. Это тем вернее исключает возможность злоупотребления, что в крупных учреждениях служащие разных отделов вообще мало соприкасаются друг с другом, и организованного, совместно подготовленного хищения можно скорее ожидать от служащих одного и того же отдела, чем от служащих двух разных отделов.

На вопрос, какому из двух видов контроля: внешнему - ревизии, или внутреннему - тесно связанному с организацией дела, следует отдать предпочтение, можно ответить только одно:

оба одинаково необходимы.

Внезапные или периодические ревизии имеют то преимущество, что благодаря им быстрее можно раскрыть злоупотребления, чем с помощью книг, которые сверяются лишь в конце месяца, а иногда и позже. Ревизия, которая должна, понятно, ограничиваться лишь некоторыми статьями, взятыми на удачу, только тогда обнаружит что-либо, если случай натолкнет ее на статьи, которых коснулось злоупотребление. В известных случаях, в частности, где дело касается ценностей, подобная ревизия необходима. К чему послужило бы, например, ведение каких угодно книг, если бы никто никогда не сверял наличности кассы и ценных бумаг с дебетовыми сальдо по книгам. Кассир мог бы самым точным образом заносить в книги все поступления, все книги согласовались бы между собой и, тем не менее, если бы он присвоил какую-либо сумму из кассовой наличности, этого никогда не удалось бы установить.

Как часто следует производить ревизию, определить нельзя. Почти во всех банках кассовая наличность проверяется особым служащим ежедневно. В некоторых учреждениях образованы из опытных служащих комиссии, в обязанности которых входит исключительно  ревизия  различных  отделов: комиссия производит внезапные ревизии фондового отдела, выезжает на ревизию в иногородние отделения банка и т. д.

Такие комиссии более целесообразны, чем состоящие из членов наблюдательного Совета банка. Действительно, Совет состоит часто из лиц, совершенно незнакомых или знакомых очень мало с организацией банков, сплошь и рядом незнакомых с техникой торговых операций вообще, не говоря уже о банковских. Этому обстоятельству следует приписать то, что некоторые из крупных хищений в течение многих лет оставались необнаруженными, несмотря на производившиеся ревизии. И не только в банковском деле, но и в промышленных обществах в советах заседают специалисты соответствующей отрасли промышленности, не умеющие правильно оценить товарный инвентарь в балансе.

б.) Контроль кассы.
Выше было указано, что контролер должен время от времени сверять кассовую наличность с сальдо кассовых книг, чтобы предупредить со стороны кассира похищение сумм, правильно занесенных в книги. Если наличность совпадает с сальдо кассовых книг, то можно предположить, что касса действительно верна, при том условии, что все поступившие в кассу платежи правильно проведены по книгам. Проверить последнее, таким образом, чрезвычайно важно, и в большинстве банков эта задача разрешается следующим образом. Кассир, по получении денег, заносит их в черновую кассовую книгу и подписывает выдаваемую банком квитанцию. Последнюю он передает другому служащему кассы, который ставит на ней свою подпись и заносит полученную сумму в книгу, тождественную с черновой кассовой книгой. После закрытия кассы для клиентов контроль сверяет обе книги.

Описанный только что порядок чрезвычайно прост и практичен, но, конечно, клиенты должны быть предупреждены, что квитанция действительна лишь при наличии двух подписей. Порядок этот может быть видоизменен в том смысле, что квитанция снабжается всего лишь одной подписью, но не того служащего, который принимает деньги. С этой целью устраиваются два окна. У одного производится прием денег, а квитанция выдается из другого окна. Служащий, выставляющий свою подпись, заносит поступающие суммы в книгу и контролирует кассу. Этот способ контроля применяется тогда, когда желательно избежать подписывания квитанций двумя служащими и особенно часто практикуется в более мелких предприятиях. Во всяком случае, принцип разделения функций приема денег и записи представляет прекрасное средство против злоупотреблений.

Указанный прием обеспечивает правильную запись сумм, уплачиваемых наличными у окна кассы, но не может предупредить злоупотреблений с деньгами, присылаемыми ценным пакетом, так как в этом случае не выдается никакой квитанции, а получение подтверждается письмом. Поэтому здесь контроль должен производиться корреспондентским отделом. Выше уже упоминалось, что кассовые книги или выписки из них ежедневно препровождаются в корреспондентский отдел. Имея перед собой письмо клиента с извещением о переводе денег банку, корреспондент проверяет, поступили ли эти деньги в кассу. Если проверка производится на основании выписок из кассовой книги, то эти выписки должны делаться кем-либо другим, а не кассиром, иначе он может показать здесь полученными и такие суммы, которые не занесены в кассовые книги.

Злоупотребления при выдаче денег могут состоять в том, что служащий запишет в кассовую книгу известную сумму, как уплаченную, а на самом деле похитить ее. Это легко избежать, если установить тот же порядок, что и при получении денег, т.е., чтобы и здесь все предъявляемые в кассу чеки, расписки, счета и т. п. поступали ко второму служащему, который вторично записывает выданные на основании их суммы и по закрытии кассы сверяет свои записи с записями кассира. Этот порядок не нужен, когда чистая кассовая книга ведется самостоятельно, на основании документов, и сверяется с черновой.

Отправка денег почтой, подобно получению, контролируется корреспондентским отделом. Последний, дав приказ об отправке денег, проверяет затем, исполнила ли касса это поручение, и

вместе с тем, не выслал ли кассир денег, не будучи на то уполномочен.

Надежный способ контроля представляет также письменное подтверждение клиентам всех поступлений и выдач. Этот порядок лишает кассира возможности не записывать в кассовые книги полученных сумм и, наоборот, записывать, как выданные, суммы, в действительности похищенные им. Но, что особенно важно, он делает невозможным излюбленный мошеннический прием, состоящий в том, что служащий, хорошо знающий состояние текущего счета клиента, получает через подставное лицо деньги из кассы посредством подложного чека или расписки.

Цель отправления письменных подтверждений - немедленное раскрытие, по заявлению клиента, незаконной выдачи денег, - может быть достигнута лишь тогда, если будут приняты меры к тому, чтобы письма действительно попадали в руки клиентов и чтобы недобросовестный служащий не мог похитить письмо до его отправки. В виду этого, к месту, где готовятся письма, не должен иметь доступа никто из служащих, и письмо, уже подписанное и сданное в экспедицию, не должно быть возвращаемо иначе, как по письменному распоряжению контролера.

Серьезной мерой предупреждения незаконных выдач является также требование, чтобы кассир при выдаче денег немедленно ставил на предъявленных чеках и расписках штамп уплачено". Этим устраняется опасность вторичного предъявления кем-либо из служащих уже оплаченных однажды документов. Но нужно проверять, в точности ли кассир исполняет это требование. Проверка эта может производиться при заполнении чистой кассовой книги на основании платежных документов.

Жиро-оборот с Имперским банком не требует сложных мер контроля. Перевод денег через жиро-счет в Имперском банке совершается, как мы видели, по приказу корреспондентского отдела. Одновременно с этим посылается клиенту извещение, на основании которого составляется мемориальная статья и ведется счет "Имперский банк" в бухгалтерии. Если этот счет ежедневно сверяется в бухгалтерии с расчетной книжкой Имперского банка, то совпадение всех статей покажет, во-первых, что все отмеченные в расчетной книжке суммы занесены в мемориал, следовательно, что записи в корреспондентском отделе сделаны правильно, и, во-вторых, что все указания о переводе действительно приведены в исполнение, раз в расчетной книжке указаны все те статьи, которые стоят на счете и отмечены в мемориале.

Так же точно сверяет бухгалтер, заведующий счетом "Имперский банк", с записями в расчетной книжке и суммы, переведенные банку через жиро-счет в Имперском банке. Таким путем устанавливается, отправлены ли корреспондентским отделом подтверждения о всех суммах, поступивших через центральное учреждение. Действительно, на основании этих писем составляется мемориал и ведется счет "Имперский банк". Следовательно, если бы какое-либо письмо не было составлено, то в счете соответствующая статья отсутствовала бы, а в расчетной книжке была бы отмечена.

Там, где не ведется счет "Имперский банк", и переводы на жиро-счет в этом банке записываются не в мемориал, а в кассовые книги. Подобный контроль может осуществляться посредством сличения кассовых книг с письмами корреспондентского отдела.

Особенно интересна следующая мера, оказавшаяся весьма действенной - перечеркивание чека с целью воспрепятствовать уплате денег по утерянному чеку, нашедшему или похитившему его. Мера эта состоит в том, что на чеке делается поперечная надпись "только перечислить". По такому чеку нельзя получить из банка наличных денег, так как указанная надпись уполномачивает банк лишь к перечислению чековой суммы на счет предъявителя. Неисполнение означенного распоряжения возлагает на банк ответственность за причиненный убыток.

III. КАССА КУПОНОВ И ИНОСТРАННОЙ ВАЛЮТЫ.
3.1. Общие замечания.

В крупных банках для оплаты срочных процентных и дивидендных купонов учреждается обыкновенно особое отделение, касса купонов. Здесь же иностранная валюта обменивается на внутреннюю и наоборот. В мелких предприятиях это отделение соединяется с кассой. 

Процентным купоном называется свидетельство на право получения от должника срочных процентов по долговому документу. Не все долговые обязательства имеют при себе купоны.

Так, например, проценты по ипотеке уплачиваются не по купонам, а по квитанции.

Для владельца бумаги купон имеет то удобство, что он может передавать его, как банкноту. Даже таможенные и налоговые учреждения принимают в уплату купоны государственных займов. Для должника купоны имеют то преимущество, что он должен платить проценты лишь по предъявлению купона, следовательно, в известных случаях, значительно позже наступления срока. Чем дольше купон переходит из рук в руки, пока доходит до должника, тем больше выгадывает последний на процентах.

В то время, как процентные купоны присоединяются к таким бумагам, которые обеспечивают владельцам заранее определенный процент, дивидендные купоны предназначены для выдачи дивидендов, высота которых зависит от доходности предприятия и устанавливается лишь по заключении операционного года на

общем собрании акционеров, почти всегда по предложению совета.

Процентные купоны дают право на получение процентов большей частью за полгода, иногда за четверть года, а иногда и за год. Дивидендные же купоны дают право на получение прибыли не иначе, как за весь год. Дивидендные купоны не могут обращаться, подобно купонам, вместо наличных денег, так как ценность их заранее не известна. Некоторые акционерные  общества, например. Имперский банк, американские железнодорожные компании, выдают, так называемые, предварительные дивиденды. Так, при паях Имперского банка имеются два купона на получение предварительного дивиденда. Один оплачивается 1 июля, другой 1 января в размере 1,75% каждый. 

Остальной дивиденд выдается после общего собрания, обычно в конце марта.

Оплата процентных и дивидендных купонов представляет для банков особую операцию, имеющую весьма незначительную выгоду, так как за инкассо банки не взимают никакой комиссии. Только при предъявлении дивидендных купонов, подлежащих оплате в другом городе, они насчитывают небольшие расходы. За то банки получают небольшое вознаграждение от тех учреждений, которые назначены акционерным обществом для оплаты купонов, а эти учреждения, в свою очередь, получают вознаграждение от самих обществ.

Что касается иностранной валюты, то здесь небольшая выгода получается даже тогда, когда уплата процентов или дивиденда производится в иностранной валюте. Однако, чаще всего купоны иностранных бумаг оплачиваются во внутренней валюте по твердому курсу. Впрочем, иногда предусматривается платеж по биржевому курсу для векселей на соответствующую страну. Получаемая при этом прибыль, строго говоря, представляет не что иное, как прибыль от размена иностранной валюты на внутреннюю и обратно. При этом насчитывается небольшая комиссия в той форме, что банк покупает по курсу ниже биржевого и продает по курсу выше биржевого.

В виду того, что операции с купонами и иностранной валютой исполняются в одном отделе, вследствие этого и прибыль, извлекаемая из них, показывается в отчетах банка обыкновенно одной цифрой.

3.2. Покупка купонов и иностранной валюты.

Работу в кассе купонов и иностранной валюты можно разбить на две категории: на покупку купонов и иностранной валюты и на их продажу.
Покупка производится весьма просто. Купоны предъявляются в кассу или пересылаются банку и соответствующая сумма выплачивается наличными или записывается в кредит. Обычно, банки оплачивают купоны еще за две недели до срока. На процентных купонах обыкновенно указана подлежащая уплате сумма, что же касается дивидендных купонов, то здесь это не возможно, так как сам дивиденд еще не известен в момент выдачи купонов.

Для облегчения кропотливой работы по наведению справок о размере дивиденда такого громадного количества акционерных обществ издаются специальные справочники. Для каждого типа процентных и дивидендных купонов даны номера находящихся в обращении бумаг, подлежащая выдаче сумма и места, где производится оплата. Так как справочник выходит ежегодно, то выдачи дивидендов, оповещаемые в течение года, должны заноситься туда дополнительно. Это делается на основании биржевых сводок, в которых по утверждении дивиденда печатается соответствующее извещение. Хотя публикация законом не требуется, но те акционерные общества, акции которых котируются на бирже, обычно помещают ее. Большей частью, публикация помещается в связи с утверждением баланса общим собранием акционеров. Но если даже сведения о выдаче дивиденда и не публикуется, акционер не может не знать этого, так как срок выдачи дивиденда наступает немедленно по утверждении баланса, а о созыве общего собрания акционеры должны быть оповещены. Кроме того, баланс и счет прибылей и убытков, по утверждении их общим собранием, обязательно публикуются в газетах, указанных в уставе общества.

При оплате процентных и дивидендных купонов кассир должен обращать внимание на давность сроков, т. е. на сроки, до истечения которых общество или учреждение, выпустившее бумаги, обязано оплачивать купоны к ним. Сроки давности для различных бумаг иные. В основном они колеблются между 3 и 5 годами, но чаще всего равны 4 годам с того дня, когда для учреждения, выпустившего бумагу, возникает обязанность оплачивать соответствующий купон, т. е. с момента наступления срока для данного купона. В уставах акционерных обществ почти всегда содержатся по этому предмету более подробные постановления. При выпуске облигаций официально публикуются и сроки предъявления купонов. В тех же случаях, когда точные условия по этому предмету не установлены, применяется законный срок в четыре года, не считая того года, в котором наступил срок купона. Срок, до истечения которого оплачивается купон, указывается на самом купоне, сведения об этом даются и в справочниках.

Процентные и дивидендные купоны выпущенных ценных бумаг можно оплачивать, так как учреждения, выпустившие бумаги, оплачивают их без затруднений. Однако, некоторые банки отказываются оплачивать купоны от бумаг, находящихся в обращении, чтобы вынудить владельца представить к погашению саму бумагу. В случае оплаты купонов от таких бумаг учреждение, производящее оплату, должно, при инкассировании ценной бумаги, вычесть соответствующую сумму из ее выкупной цены. Процентные и дивидендные купоны от похищенных ценных бумаг также оплачиваются.

В некоторых странах, в т. ч. в России, акции и облигации обложены особым купонным налогом, который подлежит удержанию при оплате купона. Названия бумаг, купоны которых обложены указанным сбором, равно как и размер этого сбора даются в упомянутых справочниках.

Для предупреждения умышленного вывоза бумаг за границу для получения там процентов, иностранные держатели бумаг, для освобождения от купонного налога или получения процентов должны представлять официальное удостоверение в том, что предъявляемые ценные бумаги составляют их собственность, и что никто из граждан соответствующей страны нисколько не заинтересован в этих бумагах. Подобное заявление называется "аффидевит". С введением золотой валюты аффидевит сделался излишним, так как теперь и внутренние держатели бумаг в праве требовать оплаты купонов золотом. В настоящее время аффидевит применяется лишь в отношениях с Англией, но в данном случае он имеет другое назначение. Здесь он требуется при оплате купонов иностранного происхождения и при его отсутствии с этих купонов взимается подоходный налог.

При оплате купонов кассир заносит в особую книгу имя и адрес предьявителя за номером и выставляет тот же номер на каждом из купонов. Это делается на тот случай, чтобы можно было возвратить купоны, если они почему-либо окажутся не в порядке.

Часть купонов передается кассиру для оплаты фондовым отделом, который отрезает их от бумаг, находящихся в депо. Относительно бумаг, принадлежащих клиентам, последним посылается извещение о последовавшем отрезании купонов и кредитовании соответствующей суммой их счета.

Размен иностранных банкнот может производиться на основании биржевого курса. Сколько следует сбавлять при покупке и набавлять при продаже, нельзя определить, так как каждый блик руководствуется в этом деле особыми правилами, да и личность клиента, с которым совершается сделка, играет при этом известную роль.

3.3. Продажа купонов и иностранной валюты.

Купленные купоны распределяются в кассе купонов по ценным бумагам, проценты или дивиденды по которым они представляют. При предъявлении к инкассо составляется опись, которая вместе с купонами препровождается в учреждение, указанное в качестве места платежа. Последнее не всегда совпадает с кассой учреждения, выпустившего бумаги, напротив, очень часто, для удобства , оплата производится и в других банках, действующих за счет должника. Взаимное инкассирование между банками производится в Берлине через Кассовый Союз, а с иногородними банками через местного корреспондента берлинского банка или через почту с наложенным платежом. Последнее по отношению к солидной фирме никогда не применяется, достаточно выслать купоны и ждать их покрытия.

Особенно внимательно нужно следить за тем, чтобы оплата дивидендных купонов производилась немедленно по определении размера дивиденда, чтобы не терять на процентах.

Известное затруднение создается при инкассировании иностранных купонов. Они содержат часто указание, что оплата производится также и в Германии, в немецких марках по твердому курсу. Этот порядок особенно часто соблюдается в отношении иностранных бумаг, большая часть которых находится в распоряжении немецких промышленников. Но так как владельцы этих бумаг живут не только в Германии, где имеют соответствующие займы, то оплата купонов производится одновременно в нескольких странах.

Возможность оплаты купонов в различных странах может быть использована для так называемого купонного арбитража Он состоит в том, что купоны продаются не в Германии, а в другой стране, в нашем примере - в Лондоне, конечно, в том только случае, если это сколько-нибудь выгодно для банка. Если, например, курс восьмидневного английского векселя в Берлине равен 20,49 марок за фунт стерл., а в Лондоне по курсу на чеки за фунт стерл. получают 20,50 марок, то оплата купонов китайского займа в Лондоне представляет выгоду. Образующаяся в Лондоне, благодаря пересылки купонов, свободная сумма может быть употреблена на покупку там чеков на Берлин. Чеки, купленные в Лондоне на имеющуюся там сумму в фунтах стерл. пересылаются берлинской фирме, которая может продать их здесь выгоднее, так как более высокой лондонской котировке фунтов в немецких марках соответствует и более высока котировка фунтов на берлинской бирже.

Разница, о которой здесь может идти речь, конечно, очень незначительна, особенно, если принять во внимание почтовые расходы, потерю на процентах и т. п. Ввиду этого, купонный арбитраж представляет какую-либо выгоду лишь тогда, если банк должен покрыть долг за границей. Держать же открытые счет, образовавшийся за границей вследствие поступлений по купонам, или уравнивать его трассированием векселя - в большинстве случаев бывает невыгодно.

Купленная у клиентов иностранная валюта тоже может быть использована для платежей за границу. Но часто она сохраняется для удовлетворения спроса со стороны других клиентов или продается на бирже.

3.4. Счет кассы купонов и иностранной валюты,

Как в главной кассе, так и в кассе купонов и иностранной валюты ведется кассовая книга, сальдо которой должно равняться наличности. Денежные поступления на дебетовой странице соответствуют продажам иностранной валюты клиентам, на бирже или инкассированию купонов. Случаи продажи купонов клиентам составляют редкое исключение. Статьи расхода на кредитовой странице соответствует покупкам от клиентов или на бирже.

Иностранная валюта индивидуализируются (например, на австрийские банкноты, австрийское золото, французское золото, австрийское серебро, французское серебро и т. д.), купоны разделяются на купоны, оплачиваемые в немецкой валюте, и различные иностранные купоны. В целях большей наглядности, купоны в марках дифференцируются еще детальнее, например, на непосредственно предъявленные в банк и на отрезанные от бумаг, хранящихся в кладовой за счет клиентов.

На купоны и иностранную валюту, проданные клиентами банку, выписываются счета, на основании которых делаются записи в чистой кассе купонов и иностранной валюты, если только последняя не представляет простой копии "черновой". То же относится к копиям счетов, составляемых банком при продажах клиентам или на бирже.

Различие между "черновой" и "чистой" кассой купонов и иностранной валюты то же, что между "черновой" и "чистой" Кассой. В большинстве случаев особая чистая касса купонов и иностранной валюты не ведется, соответствующие статьи заносятся в "чистую" Кассу.

Сделки с купонами и иностранной валютой, при которых платеж наличными не имеет места, проводятся по мемориалам. Записи, как указано было выше, делаются на основании подлинных писем или их копий. Если иностранная валюта или купоны представлены в пределах Берлина через Кассовый Союз, то сделка заносится в мемориал Кассового Союза.

На основании кассы и мемориалов составляется Сконтро Купонов и Сконтро Иностранной Валюты. Оба счета ведутся отдельно, для обособления прибыли и убытков по каждой операции. В большинстве банков эта работа исполняется не в кассе купонов и иностранной валюты, а в бухгалтерии.

Сконтро Купонов объединяет несколько счетов, соответствующих различным валютам. Так, ведется счет купонов в марках, франках, фунтах, долларах, купонах, рублях и т. п. Точно так же в сконтро иностранной валюты входят счета для австрийских банкнот, французских банкнот, австрийского золота, французского серебра и т. д.

Сальдо предпоследней графы каждой страницы должно соответствовать наличности кассы иностранной валюты. Сальдо двух последних граф дает, по установлении актива, прибыль или убыток, определяемые в конце года. В счете купонов в марках (в Сконтро Купонов) номинальная цена в большинстве случаев равна выручке, так как купоны оплачиваются в той сумме, которая на них значится. При иностранной же валюте сумма, выданная за купон в немецкой валюте, не может равняться цене купона в валюте иностранной.

Не реже раза в месяц, в дни ultimo, а иногда и чаще, фактическая наличность сверяется с книжными данными сконтро.

3.5. Меры предосторожности и контроль в кассе купонов и иностранной валюты.

В кассе купонов и иностранной валюты также необходимы широкие меры предосторожности.

Там, где касса купонов и иностранной валюты производит прием и выдачу наличных денег, могут быть с успехом применены меры предосторожности. В частности, и в кассе купонов и иностранной' валюты следует от времени до времени подсчитывать наличность и сверять с сальдо кассовой книги.

Кроме сличения наличности с сальдо кассовой книги, следует сверять наличность купонов и иностранной валюты также и с сконтро купонов и иностранной валюты. Нужно следить за тем, чтобы купоны и иностранная валюта, как вообще всякие ценности, проверялись лицами, относительно которых не может возникнуть подозрения, что они поддадутся влиянию служащих, действия которых они призваны контролировать. Лучше всего назначать для этого служащих других отделов. Полезно также установить такой порядок, чтобы при подсчете ценностей за одним столом работало одновременно несколько служащих. При этом каждый контролирует остальных, и никто не может похитить часть купонов или иностранной валюты.

По проверке содержания пакета с купонами, соответствующий служащий должен поставить на нем свою подпись, чтобы. впоследствии можно было установить причину обнаружившегося несоответствия между содержанием и надписью на пакете с ценностями.

Злоупотребления в кассе купонов и иностранной валюты могут быть также совершены путём неверных записей в книгу.

Допустим, кто-нибудь покупает в кассе 1000-франковый билет. Кассир заносит деньги - клиент уплатил 800 марок - на левую страницу кассовой книги. Но вместо 800 марок, он, записав номинальное достоинство билета правильно (1000 фр.), заносит в приход всего, положим, 80 марок, а остальные - 720 марок - присваивает себе. В кассовой книге, таким образом, будет отмечено:

Счету Иностранной Валюты 1000 фр. франц. банкнот. 80.
Конечно, счет иностранной валюты обнаружил бы этот убыток в 720 марок; но так как банк в течение месяца получает от размена в общем прибыль, то может случиться, что этот убыток (если прибыль превосходит его) не будет открыт, в особенности, когда речь идет о более мелких суммах, чем приведенные в примере. Для успешного выполнения своего замысла, служащий должен, кроме того, подделать копию посылаемого клиенту счета. Предупредить это легче всего распределением платежей и записей между двумя особыми служащими.

Так как операции кассы купонов и иностранной валюты не столь обширны, как операции кассы, то банки неохотно назначают сюда двух служащих. В таком случае достаточно, чтобы тот, кто заносит операции с купонами и процентными бумагами в чистую кассу, проверял при этом каждую статью. Это следует делать уже потому, что таким путем можно обнаружить ошибки, происшедшие при размене валюты и оплате купонов и, если возможно, исправить их. В банках, где существует ревизионный отдел, счета проверяются и здесь.

Наконец, нужно упомянуть еще об одном виде злоупотреблений, который, почти неосуществим в крупных банках. Если сконтро купонов и иностранной валюты составляется самим кассиром, то он может, несмотря на правильно ведущуюся кассовую книгу, осуществить мошенничество посредством ложных записей в сконтровой книге. Например, вместо проданного клиенту одного стофранкового билета за 80 марок, он может записать в кредит (расход) сконтро иностранных денег 200 франков за 80 марок и похитить из кассы стофранковый билет. Выше было уже указано, что убыток по счету не всегда может быть обнаружен, в виду превышения прибыли за тот же месяц.

Как уже упоминалось, сконтро купонов и иностранной валюты в большинстве банков ведется в бухгалтерии. В этом случае осуществление описанного злоупотребления становится невозможным. Но мы считали нужным привести этот пример, чтобы показать, как необходимо в каждом деле по возможности разделять работу между различными служащими.  

IV. ВЕКСЕЛЬНЫЙ ОТДЕЛ.

4.1. Общие замечания.

В вексельном отделе сосредоточены все работы, связанные с вексельным оборотом.

Главнейшая цель из этих операций - учетная, или дисконтная. С другой стороны, эта операция вызывает переучетную операцию, (перепродажу купленного векселя).

Здесь же исполняются и работы, связанные с инкассированием векселей и чеков. Из чеков, впрочем, сюда относятся только те, которые выданы не на данный банк. Последние оплачиваются в кассе и вексельный отдел не имеет к ним никакого отношения.

Различаются векселя и чеки внутренние и иностранные (девизы). Так как девизы оплачиваются в иностранной валюте, то при их покупке и продаже известную роль играет и вопрос о цене иностранной валюты. Поэтому векселя и чеки, подобно иностранной валюте, составляют предмет биржевой торговли. Котировка векселей производится в Берлине три раза в неделю -по вторникам, четвергам и субботам. Только векселя на Вену, Будапешт, Петербург и Варшаву отмечаются ежедневно, равно как и чеки на Лондон и Париж. Перевод иностранной валюты на внутреннюю требует соблюдения известных обычаев и правил. Эти операции в более крупных учреждениях выделяются в особый подотдел вексельного отдела - отделение иностранных векселей (девизов).

В вексельном отделе исполняются также все связанные с упомянутыми операциями счетные и бухгалтерские работы. Сюда относятся копирование векселя, проверка вексельного текста, изготовление вексельных счетов, хранение векселя и т. д. Когда вексель служил лишь вспомогательным орудием денежного обращения, ощущалась нужда в создании мер, способных, пo возможности, обеспечить исполнение выраженного в векселе обещания платежа. Для достижения этой цели вексельное право расширило вытекающую из обещания платежа ответственность и усилило ее суровыми процессуальными нормами.

Лицом, ответственным перед векселедержателем за поступление денег является не только обязанный платежом по векселю (трассат), но вообще, каждый, кто поставил на нем свою подпись, т. е. как векселедатель, так и каждый, кто его передает дальше Для ускорения процесса необходимо устранить споры о том, своевременно ли предъявлен вексель к платежу. Поэтому закон предписывает, чтобы не позже, как во второй после срока не выходной день, был составлен документ, удостоверяющий, что вексель был предъявлен к платежу, но платежа не последовало. Этот документ называется протестом, а о векселе говорят, что он протестован. Протест должен быть совершен нотариусом или судебным органом.

Не вправе также почта протестовать векселя с посредничеством "на случай" или в принятии "за честь" и такие, для протестования которых требуется предъявление нескольких экземпляров того же векселя или оригинала и копии. К числу векселей, подлежащих оплате в немецких марках, могут принадлежать и выписанные в иностранной валюте. Такие векселя подлежат оплате в иностранной валюте лишь тогда, если векселедатель сделал на векселе соответствующую отметку.

В случае безуспешного предъявления векселя к платежу, банковские рассыльные оставляют у обязанного к платежу лица записку с извещением, что платеж может быть еще произведен в кассу банка до определенного часа (обычно до 10 час. утра следующего дня). Если по истечении этого срока деньги не поступят, то вексель передается для протеста нотариусу, судебному органу или почтовому учреждению. Нотариусы и судебные органы обязаны лично представлять их трассату и совершать протест "в неплатеже".

Раньше чиновник, совершающий протест, не принимал вексельной суммы, теперь же, согласно вексельному уставу, он обязан принимать платеж по векселю. Если платеж производится до составления акта о протесте, трассат освобождается от уплаты пошлин. Банк вправе протестовать вексель в день срока платежа. В вексельном уставе указаны четыре составляющих протеста:

1. Имя лица или фирма, по поручению которых и против которых совершается протест.

2. Указание на то, что лицу, против которого совершается протест, было предложено произвести платеж по векселю, но безуспешно, или что его не оказалось по указанному адресу или, наконец, что его контору или квартиру не удалось разыскать.

3. Место, число, месяц и год, когда было сделано предложение произвести платеж или были приняты безуспешные попытки сделать такое предложение,

4. При посредничестве "за честь" в принятии или в платеже, указание на то, кем, за кого и как оно было предложено или сделано.

До вступления в силу такого порядка совершение протеста представляло операцию значительно более сложную. Прежде всего требовался дословный список векселя. Кроме того, должностное лицо, совершающее протест, должно было указать, какой ответ дал трассат при предъявлении векселя, или отметить, что он вообще не ответил. Затем протест составлялся на особом бланке, тогда как теперь, согласно измененному вексельному уставу, протест в неплатеже пишется либо на самом векселе, либо на соединенном с векселем добавочном листе (так называемом аллонже).
Протест должен быть составлен непосредственно под последней подписью на обороте векселя, а при отсутствии таковых, у самого края оборотной стороны. Если протест составляется на добавочном листе, то место соединения надлежит скреплять печатью. Так как оба эти предписания сопровождаются в законе словом "надлежит", то неисполнение их еще не влечет за собой недействительности протеста. Но если протест составлен в другом месте векселя или присоединение аллонжа не удостоверено печатью, то это все же легко может дать повод к сомнениям.

Чеки также могут быть протестованы в неплатеже.

Но здесь, согласно чековому закону, необходимое для охраны права регресса удостоверение своевременного предъявления может быть совершено проще. А именно. Вместо протеста достаточно заявления, сделанного на чеке за подписью фирмы, на которую чек выдан и содержащего указание на день предъявления или удостоверения расчетной палаты о том, что чек был предъявлен до истечения срока представления и не был оплачен.

При представлении в банк чека, выданного лицом, не имеющим в банке достаточного покрытия, банки воздерживаются от протеста и ограничиваются соответствующим заявлением на чековом бланке. Замена протеста подобным заявлением допустима здесь вполне, так как протест при чеке не служит, подобно вексельному протесту, для того, чтобы охранить право по отношению к плательщику.

Банк, на который чек выдан, почти без исключения, отказывает в платеже не по состоятельности, а вследствие того, что на счете чекодателя не числится в банке никаких сумм, следовательно, из-за того, что чек выдан неправомерно. Поэтому, в споре чекодержателя с чекодателем банк не является сторонним и может совершенно спокойно сделать заявление, что чек предъявлен своевременно, но в платеже по нему было отказано.

Разрешение учинять протест векселя во второй после срока не выходной день не распространяется на чек. Конечно, плательщик в праве не учинять протеста или заменяющего его заявления сразу же при первом представлении чека, но он не может ждать истечения срока предъявления, иначе последний чекодержатель потеряет право регресса, тогда как при векселе совершение протеста может последовать и после срока платежа.

В случае упущения вексельного протеста по каким бы то ни было причинам, векселедатель и надписатели освобождаются от вексельной ответственности, но не акцептант. Принимая во внимание, что плательщик здесь вообще не несет вексельной ответственности, в таком случае нет возможности учинить регресс против кого бы то ни было.

Однако, часто протест устраняют сознательно, главным образом, чтобы избежать довольно крупных расходов по протесту. При этом необходимо сделать на векселе соответствующую оговорку.

Трассат несет вексельную ответственность, невзирая на такую оговорку, а надписатели отвечают лишь тогда, если рядом с их подписью находится оговорка. Последняя означает, что они отказались от протеста, но принимают на себя все юридические последствия, как если бы протест был учинен. Но и при такой оговорке векселедержатель вправе учинить протест. Освобождение от протеста может быть выражено и в чеке.

Банки, в виде общего правила, либо вовсе не покупают векселей, на которых не все, а только некоторые надписатели сделали оговорку "без протеста", либо протестуют такие векселя, несмотря на имеющиеся оговорки. В противном случае, отпадает вексельная ответственность надписателей, не желающих освобождения от протеста. Исключение может быть сделано лишь тогда, если обязанные по векселю лица в финансовом отношении считаются вполне благонадежными.  

4.2. Учет векселей.  

Учет векселей составляет одну из труднейших банковских операций. Поэтому для исполнения этой функции назначаются наиболее опытные служащие, пользующиеся особым доверием. Очень часто эта операция выполняется управляющими или директорами.

В то же время, едва ли есть работа более интересная. В самом деле, из векселя можно извлечь многообразные и чрезвычайно важные выводы. По нему можно судить о деловых отношениях между векселедателем и трассатом, о взаимных отношениях между надписателями, а при более внимательном изучении, и вообще о положении торговли в стране. Вот почему широкие вексельные операции Имперского банка дают ему не только знакомство с кредитоспособностью большого числа фирм, но и прочный базис для оценки экономического положения.

Конечно, проникновение во внутренние деловые отношения доступно лишь для тех учреждений, которые ведут учетную операцию в особо широких размерах.

Принимая во внимание, что большое число обращающихся векселей попадают в Имперский банк, отчасти непосредственно, отчасти через другие банки, которые часто переучитывают в Имперском банке купленные ими векселя,  руководители этого учреждения имеют полную возможность получать более точные и исчерпывающие сведения, чем то доступно другим банкам.

Основные правила учета векселей не одинаковы во всех учреждениях. Кроме того, они меняются, в зависимости от общего экономического положения. В периоды подъема банки несколько менее строги, чем в моменты кризисов. Большое значение имеет также состояние денежного рынка. Если он находится в угнетенном состоянии, банки неохотно увеличивают вексельный портфель и поэтому производят более строгий выбор.

Крупные банки, помимо указанных ограничений, руководствуются при учетной операции следующими моментами. Прежде всего, обращают внимание на то, чтобы покупать так называемые торговые (товарные) векселя, т. е. такие векселя, которые выданы на основании товарного долга. Продавец товара выписывает на покупателя вексель (переводной) и учитывает его, для получения наличных денег, в банке или передает в уплату своему поставщику, который, со своей стороны, обращается с ним в банк.

От торговых векселей следует отличать финансовые векселя. Так называются векселя, имеющие своим источником финансовые операции. Сюда относятся также векселя банков, выдаваемые их клиентам при открытии акцептного кредита. Подобного рода финансовые векселя, выписанные на солидные банковские фирмы, учитываются весьма охотно, даже по более низкой процентной норме, чем учетный процент Имперского банка, а именно по норме частного дисконта.

Прямую противоположность этим векселям, в основе которых всегда лежит фактическая сделка, представляют, так называемые, "дружеские" векселя. Они служат для того, чтобы взять трассанту и трассату дешевый кредит у третьей фирмы. Оба "выезжают друг на друге". Х выписывает вексель на Y , а последний на X. Оба учитывают вексель в банке и получают за него наличные деньги. Более крупные банки отказывают в учете подобных векселей. Не является ли тот или другой вексель "дружеским", можно определить лишь тогда, если известны отношения между трассантом и трассатом. Так, например, если трассат - присяжный поверенный, а трассант - владелец завода, то с большой долей вероятности можно предположить, что речь идет не о товарном векселе, так как присяжному поверенному едва ли нужны станки. Конечно, при выдаче подобных векселей принимаются все меры к тому, чтобы скрыть от дисконтера истинное происхождение векселя. Попытки эти удаются часто, но не всегда. Случалось, что одному и тому же банку одновременно предлагалось для покупки оба векселя (X на Y, и Y на X), при чем один из них, конечно, не самим трассантом, а третьей фирмой, у которой он был ранее учтен. Трассант и трассат, самособою разумеется, условливаются заранее не совершать своих учетных операций в одном и том же банке.

Известное сходство с "дружескими" векселями имеют, так называемые, бронзовые векселя. Последние выписываются либо на вымышленных, (фингированных лиц), либо на людей совершенно неимущих, которые за небольшое вознаграждение соглашаются акцептовать вексель. И здесь целью является получение удобного и дешевого кредита. Но при дружеском векселе вексельную ответственность несут два лица, при бронзовом же векселе этого нет. Чтобы при наступлении срока платежа обман не обнаружился, чаще всего прибегают к назначению места платежа (к домицилированию) по такому векселю у третьей, действительно существующей фирмы. Вексель предъявляется к платежу этой фирме (домицилиату). Трассант же, совершивший подлог, пересылает, тем временем, домицилиату деньги для покрытия векселя, и обман остается необнаруженным. Выдача подобных векселей преследуется законом и они, понятно, не учитываются банками, хотя бы их происхождение и не было точно установлено.

Наряду с вопросом о происхождении векселя, важную роль, естественно, играет и вопрос о благонадежности имеющихся на векселе подписей. Имперский банк покупает векселя, снабженные не менее, чем двумя подписями заведомо кредитоспособных лиц или фирм. Частные банки не выработали на этот предмет определенных правил. Некоторые из них принимают векселя к учету уже тогда, когда они считают кредитоспособным надписателя, представляющего вексель к учету. Другие, более крупные, чаще всего придерживаются правил Имперского банка.

Обладающий многолетней практикой дисконтер знает большинство фирм, подписи которых попадаются на векселях. Если же подпись банку неизвестна, то, особенно при больших суммах, наводятся справки. 
Не принимаются также, в виде общего правила, векселя, выданные на те фирмы, о которых известно, что они хотя бы однажды не оправдали своего векселя, допустив его до протеста. Особая частная организация банков рассылает всем членам конфиденциальные списки таких фирм.

Дисконтер, вообще, стремится получить как можно более ясное представление о том, какой кредит может быть оказан различным фирмам. Как в Имперском банке, так и во многих частных банках принято устанавливать заранее, до каких пределов может доходить вексельный кредит (вексельное obligо) клиента, обращающегося в банк за учетом. Если эта сумма определена, например, в 100000 марок, то покупаемые банком векселя не должны выходить за этот предел. С наступлением срока для части векселей, их валюта вычитывается из общей суммы векселей, находящихся в обращении, и obligo соответственно уменьшается.

Для установления пределов использования вексельного кредита каждого отдельного клиента ведется особая контрольная книга. В ней каждому клиенту открываются счет, на который записываются все учтенные векселя, и с которого списываются векселя оплаченные. Достаточно занести на счет сумму векселя, срок его и имя акцептанта. До принятия векселя к учету по этой книге узнают, не превзойден ли уже предельный размер кредита. В случае протеста, об этом отмечается в контрольной книге, чтобы предупредить возможность приема векселей на того же трассата. Контрольная книга ведется чаще всего на основании учетного расчета, представляемого) клиентом вместе с векселями, предлагаемыми к учету. В некоторых банках ведется еще книга, по которой можно установить оbligo каждой фирмы, значащейся трассатом по векселю. Таким образом банк может оценить кредит трассата и отказать в учете, если сумма выписанных на одну и ту же фирму векселей не соответствует, по его мнению, кредитоспособности фирмы.

Заслуживает рассмотрения, хотя и не допускает однообразного ответа, вопрос о том, может ли банк принимать к учету неакцептованные векселя. Такие векселя, называемые на практике траттами, - тогда как вексельный устав говорит лишь о векселях, противополагая им "принятые" векселя, отличаются от акцептованных векселей ("акцептов") тем, что вексельную ответственность в платеже то ним несут только трассанты и надписатели, но не трассаты.

Если банк покупает такой вексель от трассанта, то в случае несостоятельности последнего, никто не несет перед банком вексельной ответственности. Это лишило бы всякого значения созданные законом гарантии вексельного оборота.

Можно предъявлять тратты плательщицу к акцепту. Если он откажется от принятия тратты, то векселедержатель вправе учинить протест в непринятии и на основании этого протеста потребовать обеспечения вексельной суммы от своих предшественников. Но такой прием на практике не применяется. Банки в этом отношении чаще всего придерживаются порядка, практикуемого Имперским банком. Они в случае отказа учиняют протест и возвращают последний вместе с векселем продавцу, который, кроме вексельной суммы, возмещает им и расходы.

Протест в неприятии нельзя, подобно протесту в неплатеже, составлять на самом векселе или добавочном листе (аллонже), так как это лишило бы его дальнейшей обращаемости. Поэтому вексельный устав предписывает учинять этот протест на списке векселя, который должен содержать также все имеющиеся на векселе или копии передаточные и другие надписи. Протест составляется на списке под последней подписью или у края оборотной стороны совершенно так же, как протест в неплатеже. По содержанию своему протест в непринятии соответствует протесту в платеже.  

Для получения акцепта вексель пересылается знакомой, фирме по месту жительства трассата, которая и предъявляет его к принятию, а в случае нужды, и учиняет протест. Векселя на незначительные населенные пункты, где у банка нет своих связей, передаются для получения акцепта почте. Но почта не берет на себя учинение протестов в непринятии, а передает его для этой цели нотариусу или судебному приставу. Имперский банк также принимает поручения по получению акцептов в пунктах, где имеются его отделения. За это он взимает вексельный сбор. Другие банки иногда тоже исполняют поручения своих клиентов по получению акцептов безвозмездно.  

Кроме перечисленных моментов, вексельный дисконтер должен еще следить за тем, чтобы банк не покупал векселей, утративших вексельную силу вследствие несоблюдения формы. Правила вексельного устава относительно принадлежности векселя должны соблюдаться самым строгим образом. Равным образом, следует обращать внимание на то, чтобы каждый вексель был оплачен надлежащим гербовым сбором, так как на каждого покупателя векселя, оплаченного гербовым сбором не в полном размере, налагается высокий денежный штраф.

Исследовав векселя, дисконтер решает, какие из них он принимает к учету и какие подлежат отклонению. На векселя, принятые к учету, составляется для клиента счет, который отсылается ему корреспондентским отделом с сопроводительным письмом.

4.3. Инкассирование векселей и чеков.

Прием векселей на инкассо следует строго отличать от учета. В то время как при учете банк несет известный риск, при инкассировании он принимает лишь поручение получить при наступлении срока платеж. Если платежа не последует, учреждение, получившее вексель на инкассо, передает его для учинения протеста нотариусу или судебному органу.

Вексельная сумма записывается на приходе лишь по поступлении денег, поэтому векселя, передаваемые на инкассо, всегда принимаются к исполнению. Лишь в исключительных случаях, во взаимных сношениях банков между собой, вексельная сумма кредитуется тотчас же по получении векселя и дебетуется обратно в случае неплатежа по векселю.

На векселях, передаваемых на инкассо, передаточная надпись (жиро, индоссамент), вместо слов "деньги получены", содержит выражения: "деньги на инкассо", "на инкассо", "для инкассирования" или "доверяю получить". Если к передаточной надписи прибавлено одно из перечисленных выражений или другая какая-либо формула, выражающая уполномочие, то надпись не переносит права собственности на вексель. Поэтому, если фирма, которой был передан на инкассо жирированный таким образом вексель, будет объявлена несостоятельной до уплаты ею вексельной суммы препоручителем, то вексель может быть выделен последним, т. е. он не поступает в конкурснтую массу, а продолжает оставаться собственностью препоручителя, иначе говоря, последнего надписателя.

Если конкурс открывается после того, как фирма передала препоручителю полученный ею платеж по векселю, переданному ей на инкассо, то получивший этот платеж не обязан возвращать его в конкурсную массу, и вексельная сумма подлежит выделению. Таким образом, препоручитель по векселю, переданному на инкассо, в обоих случаях получает не соразмерную долю из конкурсной массы, а полную вексельную сумму. Так как препоручительная надпись не переносит права собственности, то уполномоченный не вправе передавать вексель далее по передаточной надписи (последняя, в отличие от инкассо-индоссамента, называется настоящим, собственным индоссаментом).

Если уполномоченный к получению платежа по векселю не желает лично инкассировать переданный ему по препоручительной надписи (инкассо-индоссаменту) вексель, а хочется передать его на инкассо другой фирме, то он может сделать это, в свою очередь, лишь посредством препоручительной надписи.

В сношениях между банками векселя, продаваемые на инкассо одним банком другому, если они не имеют еще препоручительной надписи, часто снабжаются собственным жиро ("деньги в счете"). Это делается из доверия к фирме, которая уполномочивается получить платеж по векселю. Бланковая надпись всегда считается передаточной (собственным индоссаментом). Чекодатель именного чека может запретить дальнейшую передачу его словами "без передачи" или другим равнозначным выражением.

На чеке передаточная надпись на имя учреждения, на которое чек выдан, согласно чековому закону, имеет значение расписки в получении чековой суммы. Постановление это имеет целью отнять у банка возможность ставить свою подпись под последней передаточной подписью. Иначе последний надписатель нес бы перед банком вексельную ответственность, и последний мог бы оплачивать чеки даже в том случае, если бы чекодатель не имел на своем счете в банке никаких сумм, руководствуясь исключительно кредитоспособностью предшествующего надписателя. При этом чек вполне заменил бы собой неакцептованный вексель (тратту). Но тем самым он приобрел бы свойство кредита, что противоречит идее чека, и потому закон старается воспрепятствовать этому.

Фирма, принявшая вексель на инкассо, при получении платежа по нему расписывается в получении денег на вексельном бланке. Обычная формула подобной расписки: "по этому векселю получено полностью".

Если передаточная надпись делается не векселедержателем или лицом, право которого подписываться от имени фирмы занесено в торговый реестр, а торговым поверенным, то последний должен быть снабжен для этого особой доверенностью. Иначе обстоит дело с распиской, которая не создает вексельного обязательства. Здесь достаточно подписи каждого торгового поверенного, уполномоченного к получению платежей.

Инкассирование производится за весьма низкую плату. Комиссионное вознаграждение (провизия) обычно составляет мелкую долю процента. Но сплошь и рядом комиссия вообще не насчитывается. Интерес банков заключается лишь в том, что валютирование покрытия начинается несколькими днями позже. Чеки, подлежащие оплате в том же городе, где находится банк, большей частью инкассирует безвозмездно, с валютой со дня платежа. На обороте чека часто приводится даже целый ряд иногородних банков, которые оплачивают чеки безвозмездно, по наведению справки о том, в порядке ли чек.

Банки в состоянии предоставлять столь выгодные условия, т. к. во всех более или менее значительных пунктах имеют корреспондентов, которые за небольшую плату исполняют поручения по получению платежей. Между некоторыми банками существует соглашение о взаимном безвозмездном инкассировании векселей, подлежащих платежу в месте их нахождения.

Некоторые банки особенно сильно расширяют свои операции по инкассо. Они учреждают для этого во многих пунктах агенства, которые занимаются, главным образом, получением платежей по векселям и чекам. Печатные тарифы содержат сведения о комиссионном вознаграждении за инкассирование, причем вознаграждение это при больших суммах ниже, чем при меньших. Иногда предписывается представлять векселя, по крайней мере, за несколько дней до наступления срока. Делается это для того, чтобы можно было успеть своевременно переслать вексель в место платежа. Кроме того, для снижения почтовых расходов банки предпочитают пересылать векселя сразу большими партиями. Векселя и чеки можно, наконец, предъявить к платежу и через почту, если они не превышают суммы в 800 марок. Не следует смешивать получение через почту платежа по векселю с учинением через почту протеста. Почта принимает поручения и по протесту, если чек или вексель передаются ей с этой именно целью. С другой стороны, чтобы уполномочить почту на учинение протеста при отказе в платеже, достаточно прибавить к почтовому поручению слово "немедленно в протест".

Служащий, заведующий отсылкой документов на инкассо, выбирает наиболее выгодные способы получения покрытия (в зависимости от связей, какие банк имеет в том или другом месте).

В некоторых случаях выгоднее бывает передать вексель другому банку, чаще всего Имперскому банку, иногда почте. Все поступившие на инкассо векселя заносятся в книгу, и спустя несколько дней после срока платежа по векселям, проверяется, поступило ли от фирм, куда векселя были переданы на инкассо, заявление о получении покрытия по ним.

4.4. Домицилированные векселя.

Иногда для векселедателя или трассата бывает удобнее назначить плательщиком по векселю при наступлении срока не трассата, а третье лицо, чаще всего, банк.

Такой вексель называется домицилированным векселем.

Внешним признаком его служат помещенные под подписью трассата слова "оплата у" с указанием фирмы, от которой надлежит получить платеж по векселям.

Для трассата домицилирование имеет то удобство, что оно избавляет его от хлопот, связанных с оплатой векселя. Так, например, если трассат часто покидает свое место жительства, то для него затруднительно заботиться о том, чтобы держать у себя в квартире наготове деньги со дня наступления срока платежа по векселю по день предъявления его.

Для трассанта домицилирование представляет удобство в том случае, если трассат живет в небольшом городе, где нет отделения Имперского банка. Благодаря домицилированию векселя в более крупном городе, т. е, там, где имеется контора или отделение Имперского банка, вексель становится приемлемым для названного банка и более удобным для учета,

При получении платежа по такому векселю сокращаются расходы.

Выступая в роли домицилиата, банк не несет никакого риска, так как он оплачивает вексель только в том случае, если вексельная сумма заранее депонирована ему для этой цели или если клиент имеет в банке на своем счету достаточные суммы и уполномочивает банк снять с его счета сумму, необходимую для оплаты векселя. В противном случае банк отказывает в покрытии и протест должен быть учинен у его кассы, если только не оговорено освобождение от обязанности протестовать вексель.

В качестве домицилиата, банк не отвечает за платеж и протест, хотя и производится в помещении банка, но направлен против трассата. До издания нового закона, в акте о протесте отмечалось, что по заявлению кассира банка "акцептанта нет налицо, покрытия не поступало". Но по новому закону о мерах облегчения вексельного протеста этой отметки не требуется. Достаточно указания на то, что было предъявлено требование произвести платеж. Впрочем, иногда может, по-прежнему, применяться старая формула.

За оплату векселя банки насчитывают небольшую комиссию (приблизительно 1%). Оригинал векселя отсылается клиенту. Векселя могут пересылаться в простом (не заказном) письме, если предварительно зачеркнуть надпись о принятии. Вексельный устав считает домицилированными векселями такие, в которых назначено "место платежа отличное от места жительства трассата". Векселя же, которые подлежат оплате хотя и в месте жительства трассата, но не в его конторе или квартире, а в другом месте, называются "несобственными домицилированными векселями" или "векселями с особым местом платежа". Ранее трассат по домицилированному векселю освобождался от вексельной ответственности, если вексель несвоевременно предъявлялся домицилиату к платежу. В настоящее время трассат во всяком случае несет вексельную ответственность как по "собственному", так и по "несобственному" домицилированному векселю.

В качестве места платежа по "несобственным" домицилированным векселям" в Берлине часто выступает Банк Берлинского Кассового Союза. Банки назначают здесь место платежа по своим акцептам, так как для них это удобнее, чем хранить для этой цели в своих кассах наличные суммы.

Банки должны остерегаться служить местом платежа по "бронзовым" векселям. Впрочем, банк не всегда может это обнаружить. О фиктивности векселя судят из того, что покрытие по нему поступает не от трассата, а от векселедателя. Однако, это случается и не только с бронзовым векселем. В торговом обороте кредиторы, выписавшие за проданный товар на своих покупателей векселя, сами же и выкупают их при наступлении срока, если покупатель не в состоянии этого сделать. В торговле часто сделка заключается на шестимесячные векселя, но так как банки не учитывают таких долгосрочных векселей, то сначала выставляются векселя сроком на три месяца. Причем оплатить эти векселя обязуется трассант, который Одновременно с этим выписывает новые векселя, сроком снова через три месяца. Если случаи поступления покрытия по домицилированному векселю не от трассат повторяются часто, то банк должен расследовать, нет ли здесь выдачи фиктивных векселей. Хотя особому плательщику и не грозит убыток, но банк ведь предназначен не для того, чтобы облегчать существование мошеннических проделок.

Домицилирование чека, согласно чековому закону, не допускается. Назначение иного места платежа, чем указанное при фирме учреждения, на которое чек выдан, считается как бы ненаписанным, но не делает чек недействительным.

4.5. Посредничество.

Если акцептант не платит по векселю, то последний векселедержатель может обратиться с обратным требованием платежа (регрессом) к своему предшественнику, от которого вексель дошел к нему. Предшествующий надписатель, в свою очередь, обращается к своему предшественнику и так далее вплоть до векселедателя, который имеет вексельное требование лишь против акцептанта. Но держатель неоплаченного векселя не обязан обращаться с обратным требованием непременно к своему предшественнику. Допустим и, так называемый, регресс per saltum, т. е. обращение с требованием платежа к любому из предшествующих надписателей.

На практике регресс per saltum применяется обычно лишь в двух случаях. Во-первых, если пропускаемые фирмы не платежеспособны, и, во-вторых, если среди предшествующих надписателей находится близкая векселедержателю фирма, которую он хочет избавить от расходов. Последние тем выше для каждого отдельного надписателя, чем длиннее путь, проделанный векселем при регрессе к нему. По вексельному уставу, векселедержатель, учинивший протест в платеже, имеет право:

1. На неуплаченную вексельную сумму с 6% в год со дня срока платежа.

2. На издержки, сопряженные с протестом, почтовые расходы и прочее.

3. На вознаграждение (комиссию, провизию) в 0,33%. Каждый последующий надписатель, согласно тому же уставу, в свою очередь, вправе требовать, кроме уплаченной им суммы, обратного удовлетворения и вознаграждения в 0,33% с общей суммы. Таким образом, если вексель проходит через многие руки, то расходы значительно повышаются. В конечном счете их обязан возместить трассат, а если он неплатежеспособен, что при неоплаченных векселях чаще всего и бывает, то -векселедатель. Кроме того, и другие надписатель, стоящие ниже векселедателя, заинтересованы в сокращении расходов, так как они никогда не могут знать заранее, получат ли они деньги со своих предшественников.

Поэтому, когда в руках банка оказывается неоплаченный вексель, трассантом или одним из надписателей, по которому значится кто-либо из клиентов банка, последний посылает вексель не предшествующему надписателю, а, пропуская всех промежуточных надписателей, непосредственно своему клиенту. Однако, вексельное требование к промежуточным надписателям сохранается до истечения давностного срока.  

Это и привело к, так называемому, посредничеству или интервенции, получившему в вексельном уставе точное законодательное выражение.

Посредничество преследует ту же цель, но оно лучше достигает ее. Если векселедатель или надписатель желает сократить расходы, связанные с обратным взысканием, то он отмечает на векселе, что в случае безуспешного предъявление векселя к платежу трассату, вексельная сумма будет уплачена другой фирмой. Последняя замещает его, она является, как принято говорить, посредником, местом платежа на случай необходимости.

Оплата векселя с назначенным посредником производится следующим образом. Должностное лицо, которому вексель передан для протеста, сначала обращается к трассату, учиняет протест и непосредственно отсюда направляется к посреднику. Последний справляется по векселю, кто является гоноратом, и, если он считает его достаточно благонадежным, чтобы уплатить за него вексельную сумму, заявляет чиновнику приблизительно следующее: "оплачиваю вексель за честь надписателя X.Y. с учинением протеста". Слова: "за честь надписателя X.Y." и "с учинением протеста" необходимы для того, чтобы устранить сомнения на счет того, не производится ли платеж за трассата. Чиновник уносит вексель обратно, составляет акт о протесте, который должен содержать сделанное посредником заявление, и возвращает вексель вместе с актом протеста последнему векселедержателю, от которого он получил поручение учинить протест. Последний, под зачеркнутой перед передачей векселя к протесту надписью о получении покрытия, делает новую надпись о получении денег от посредника. Затем, с векселем и актом протеста он отправляется к посреднику и там в обмен на оба документа, получает деньги. Посредник немедленно пересылает документы гонорату и получает от него обратно уплаченную сумму. Посредник, оплативший вексель за честь, как сказано в вексельном уставе, "вступает в право векселедержателя против лица, за честь которого им произведен платеж (гонората), а также против предшественников этого лица и против принимателя".

Это значит, что он имеет вексельное право на обратное получение денег. В данном случае зачеркивать надпись о принятии уже нельзя. Поэтому векселя следует пересылать заказным письмом.

Назначая кого-либо посредником, гонорат обыкновенно не предупреждает его об этом. Да это было бы и неуместно, так как гонорат не может определенно знать заранее, что трассат не оплатит векселя.

Нужно строго отличать домицилирование от посредничества. Домицилиат оплачивает вексель, если имеет на то специальное поручение, а посредник оплачивает предъявленный ему вексель и без поручения, если только он вообще соглашается принять посредничество.

При чеке посредничество не может иметь места, так как чекодатель или надписатель не могут считаться с возможностью отказа в платеже. Если бы чекодатель назначил посредника в платеже по чеку, то он показал бы этим, что ему при выдаче чека было известно, что в банке, на который чек выдан, на его счете нет никаких сумм. Надписатель же, назначая посредника, тем самым обнаружил бы, что он не уверен в оплате чека, но в таком случае он вообще не принял бы чека, так как последний, в противоположность векселю, представляет не орудие кредита, а платежное средство. В виду этого, чековый закон о посредничестве вообще не упоминает. Наоборот, регресс per saltum допустим, само собой разумеется, и при чеке, так как здесь имеется в виду та же цель, что и при векселе (сбережение расходов).

4.6. Вексельные вычисления. 

а) Вычисление внутренних векселей.

На учтенные векселя банк выписывает клиенту счет, в котором должны быть перечислены, каждый в отдельности, все векселя, с указанием вексельной суммы, места и дня срока (даты) платежа и вычислены проценты со дня поступления векселя по срок платежа. За норму учетного процента, как уже было упомянуто, принимается учетный (дисконтный) процент Имперского банка. Сплошь и рядом, частные банки учитывают векселя из более высокого процента. Имперский же банк никогда не требует ничего сверх этой нормы.

Напротив, часто векселя принимаются к учету из более низкого процента, чем учетный процент Имперского банка. Такие векселя называют частными дисконтами, и к ним, взамен пониженного процента, предъявляются повышенные требования. Они должны быть выданы на солидную банкирскую или торговую фирму, место платежа по ним должно быть в городе, где имеется контора или отделение Имперского банка, и, кроме того, должны быть выписаны по крайней мере, на 5000 марок каждый.

Частные дисконты составляют предмет биржевой торговли, и курс, по которому заключаются сделки с ними, публикуются в биржевом бюллетене. Этот процент называется частным дисконтным процентом, в противоположность официальному банковому проценту, т. е. учетному проценту, публикуемому Имперским банком.

Оборот с этими векселями подчиняется действию особых условий. Так, требуется, чтобы срок по ним был не менее восьми недель и не более трех месяцев. Затем, не принимаются собственно-домицилированные векселя. Это запрещение объясняется тем, что акцептант освобождается от вексельной ответственности в случае несвоевременного учинения протеста. Частный дисконтный процент устанавливается не биржевым маклером, а представителем частного банка, обычно занимающегося торговлей частными дисконтами.

На сколько установленный на бирже частный дисконтный процент ниже нормы Имперского банка, сказать нельзя, так как цифры колеблются в зависимости от положения денежного рынка. Иногда разница бывает незначительная, но случалось, что она составляла 2%, Учетная политика Имперского банка должна считаться с курсом частного дисконта. Если учетный процент на рынке продолжительное время остается значительно ниже учетного процента Имперского банка, то последний должен понизить свою официальную норму, если нет серьезных оснований против этого. Иначе банки будут избегать переучитывать векселя в Имперском банке и предпочтут сбывать частные дисконты на бирже. При этом нужно считаться с тем, что крупные банки обыкновенно располагают столь значительным вексельным портфелем, что они вполне легко могут оставлять у себя векселя, приемлемые для Имперского банка, и продавать лишь частные дисконты. Но если бы даже банкам собственного портфеля и не хватило для этого, они всегда могут создать частные дисконты. Для этого стоит одному банку выдать векселя на другой. Крупные банки часто пользуются для этой цели банкирскими фирмами, в которых они участвуют на коммандитных началах, и с которыми они и без того состоят в регулярных деловых сношениях. 

При вычислении частных дисконтов нужно еще иметь в виду, что, по принятому в Берлине правилу, для векселей на прочие города с отделениями Имперского банка проценты за первые дни насчитываются в пользу покупателя по учетной норме Имперского банка, а не по норме частного дисконта. Мера эта имеет целью предупредить использование учета вместо инкассирования, обходящегося дороже, чем учет за несколько дней. По тем же мотивам и Имперский банк установил границу, в пределах которой он, во всяком случае, насчитывает учетные проценты. Эта же граница распространена и на частные дисконты, но так как частный дисконтный процент еще ниже процента Имперского банка, то учет все-таки оказывается выгоднее инкассирования. Поэтому и при частных дисконтах за первые дни учитывается процент Имперского банка, независимо от того, на какой срок выписан вексель. В отношении векселей с местом платежа в том же городе порядок этот не применяется, так как предполагается, что здесь не может быть намерения воспользоваться учетом вместо инкассирования.

Учетная норма Имперского банка насчитывается при частных дисконтах в следующие сроки:

1. За пять дней при векселях на прочие города с отделениями имперского банка, если они выписаны не меньше, как на 10.000 марок каждый, или они поставляются партиями на сумму 20.000 марок в траттах, не ниже 5000 марок каждая.

2. За десять дней - в прочих случаях.

Наряду с частными дисконтами, составляющими предмет биржевых сделок, в межбанковском обороте, а иногда и в операциях банков с их клиентами, фигурируют частные дисконты, подлежащие особому соглашению. Процентная норма для них выше нормы частного дисконта, но ниже нормы Имперского банка. С другой стороны, эти векселя не вполне отвечают требованиям, предъявляемым биржей к частным дисконтам (часто допускаются тратты меньше, чем на 5000 марок, и т.п.), хотя требования, предъявляемые к ним, все-таки выше тех, которые Имперский банк ставит для обыкновенных дисконтов.

Имперский банк берет с вексельной суммы только проценты. Частные же банки насчитывают кроме того еще особую комиссию, размеры которой бывают различны: она колеблется между 0,5% и 0,33% вексельной суммы.

Имперский банк покупает лишь векселя сроком максимум в 90 дней. Так как более долгосрочные тратты не принимаются к учету Имперским банком, то частные банки насчитывают при учете таких векселей дополнительную комиссию, extra -комиссию.
Это имеет место в отношении векселей, выписанных на города, где нет отделений Имперского банка. Частные банки насчитывают при учете таких векселей особую комиссию за инкассо, часто фигурирующую под названием "потери".

При вычислении процентов год принимается равным 360, месяц - 30 дням. Месяц февраль, при векселях сроком ultimo февраль, считается соответственно в 28 или 29 дней. День покупки учета не засчитывается. Как и при всяком вычислении процентов, где требуется определить проценты на различные капитальные суммы за различные периоды, здесь также сначала вычисляется количество дней до срока, затем эти числа помножаются на капитальную сумму и делятся на 100. Полученные таким образом "процентные числа" складываются, и сумма делится на частное от деления 360 на процентную норму (например, 360:4=90).

Этот простой способ вычисления легче всего понять, если определить проценты сначала по способу тройного правила. Допустим, что требуется вычислить проценты на капитал в 1000 марок из 4 % за один месяц. Тогда будем иметь:

100 марок приносят  в 360  дней 4 марки процента

1000  «                           30
 «      7             «

Назвав искомое число Z, получим:
Z=  4х1000х30  /360х100 
т. е. капитальную сумму (1000) следует помножить на число дней (30) и процентную норму (4) и разделить на 360Х100. Изображая то же в виде формулы, получим: 
Z=К х Т х %/100х360

Не меняя результата, можно видоизменить эту дробь, деля сначала произведение из капитала на число дней (К.Т.) на 100 и затем это последнее число на частное от деления 360 на процентную норму (360: %); тогда формула примет вид:

Z =(К х Т) /100)/360%

Формула эта чаще всего применяется на практике для вычисления процентов, так как она дает возможность вычислять сразу проценты на различные капиталы за различные периоды. Кроме учетных расчетов в вексельном отделе составляются также счета на обратные векселя. Как уже упоминалось, владелец протестованного в неплатеже векселя имеет право:

1. На неуплаченную вексельную сумму с 6% в год со дня

срока платежа.

2. На издержки по протесту, почтовые расходы и прочее.

3. На вознаграждение в размере 0,33%.

Каждый последующий надписатель в свою очередь, вправе

требовать, кроме уплаченной им суммы, обратного удовлетворения и вознаграждение в 0,33% с общей суммы.

Счет, в котором векселедержатель извещает своего клиента

об учинении протеста, называется счетом на обратный вексель или обратным счетом, обратным векселем. Составление его необходимо в трех случаях:

1. Если банк сам отдает вексель в протест.

2. Если он получает протестованный вексель с обратным счетом от последующего надписателя.

3. Если он оплачивает вексель за фирму, состоящую с ним в тесных деловых отношениях (посредничество за честь, интервенция).

Владелец протестованного в неплатеже векселя обязан в течение двух дней, следующих за днем совершения протеста, письменно известить непосредственно предшествующего ему надписателя о том, что вексель не оплачен. При упущении означенного извещения векселедержатель теряет свое право регресса. Каждый извещенный надписатель обязан в течение такого же срока со дня получения письменного извещения точно таким же образом известить своего ближайшего предшественника. Если к предшественнику должно быть предъявлено обратное требование, то вместе с извещением ему посылается обратный счет.

Сумма обратного требования записывается в дебет счета предшественника и протестованный вексель пересылается ему, или же, если на его счете не числится сумм в размере хотя бы суммы требования, оба документа удерживаются до получения денег.

Наряду со счетами, которые банк выписывает при учете векселей для своих клиентов, следует составлять счета и на те векселя, которые он переучитывает в Имперском или других банках. В то время, как в сношениях банка с частной клиентурой счета составляются всегда банком, т. е. покупателем векселя, в сношениях банков между собой счет выписывается, наоборот, продавцом векселя.

При представлении векселя к учету нужно следить за тем, чтобы надписи были сделаны правильно. Бланковые надписи, т. е. надписи, состоящие из одного только обозначения имени или фирмы надписателя, как было упомянуто, также действительны, но крупные банки, вообще, не делают бланковых надписей. Имперский банк даже требует, чтобы на векселях, представляемых ему к учету, была передаточная надпись на имя продавца и передаточная надпись последнего на имя Имперского банка. При этом нужно иметь в виду, что согласно правилам Имперского банка, каждый вексель должен быть жирирован на то отделение Имперского банка, в районе которого проживает трассат или назначенный им особый плательщик. Это дает Имперскому банку

возможность пересылать вексель отделению, не делая особой надписи.

При вычислении векселя, предназначенного для учета в Имперском банке, должен быть соблюден еще целый ряд особых правил.

Следует выписывать отдельные счета:

а) для местных векселей (подлежащих оплате в месте нахождения покупающего вексель или починенного ему кредитного учреждения);

б) для пересылочных векселей (подлежащих оплате в других городах Германии, где имеются кредитные учреждения).

Кроме того, при учетах, совершаемых от 1 октября по 31 декабря, все векселя, срок по которым истекает еще в текущем году следует отделять от векселей, срочных в новом году, и выписывать на них особые счета.

Векселя располагаются в счете по учреждениям Имперского банка, по каждому векселю обозначается сумма, срок, трассат, место платежа и вычисляются подлежащие учету проценты. Для домицилированных векселей следует указывать имя и место

жительства акцептанта и домицилиата.

По векселям, подлежащих оплате в месте покупки, проценты вычитаются, по крайней мере, за четыре дня. Для векселей, подлежащих оплате не в месте покупки, выписанных на 10.000 и более марок или представляемых партиями на сумму минимум 20.000 марок (не менее 5000 марок каждый), время учета должно составлять не менее пяти дней. Для прочих векселей проценты вычитаются не менее, чем за десять дней.

За каждый вексель на сумму 100 марок и менее проценты вычитаются в размере не менее 30 пф., а за каждый вексель на сумму больше 100 марок - не менее 50 пф.

Если в счете приводятся не размеры процентов по каждому векселю в отдельности, а процентные числа, то минимальные значения их должны быть следующие: 


Для 30 пф.
Для 50 пф.

При3%
36,00 N.N.
60.00 N.N.

3,5
30,85
51,43

4
27,00
45,00

4,5
24,00
40,00

5
21,60
36,00

5,5
19,64
32,73

6
18,00
30,00

6,5
16,62
27,70

Если имперский банк отклоняет учет некоторых векселей, то он выписывает на возвращаемые тратты обратный счет. Контрстоимость принятых к учету векселей записывается в кредит жиро-счета, но может быть получена из кассы и наличными..

б) Вычисление иностранных векселей (девизов).

Векселя, подлежащие оплате в иностранной валюте (девизы), учитываются на основании тех же принципов, что и внутренние. Как уже упоминалось, они составляют предмет биржевой торговли и официально котируются. Но здесь при покупке руководствуются почти исключительно кредитоспособностью продавца. Подробное исследование, как при учете, в данном случае не производится.

Краткосрочными векселями называются такие, до срока платежа которых остается мало времени, и, наоборот, долгосрочными - если до срока платежа остается много времени. Курс указывает цену, которую подлежит уплатить в немецкой валюте за определенную единицу иностранной валюты, принимая во внимание проценты, теряемые покупателем, вследствие того, что он получает валюту векселя лишь по наступлении срока платежа. Поэтому долгосрочные векселя должны стоять по курсу ниже, чем краткосрочные. Т. к. покупатель долгосрочного векселя получает вексельную сумму позже, чем покупатель векселя краткосрочного, то понятно, что он и платит за нее меньше. Разница в цене между краткосрочными и; долгосрочными векселями соответствует приблизительно процентам за промежуток времени между обоими сроками, вычисленными по официальной дисконтной норме соответствующей страны.

В Берлине отметка для краткосрочных векселей имеет в виду главным образом векселя, срок платежа по которым истекает через 8 дней, а для долгосрочных - векселя, со сроком платежа через два или три месяца. На других биржах приняты несколько иные правила.

Обыкновенно срок векселя не совпадает со сроком отметки. Поэтому нужно принимать в расчет проценты за время между действительным и отмеченным сроком и вычитать их из условленной суммы или, наоборот, прибавлять к ней. Проценты высчитываются по официальной банковской норме дня, предшествующего заключению сделки, той страны, где вексель подлежит платежу, хотя девизы, составляющее предмет биржевой торговли, снабжены надписью банка-продавца и потому в большинстве случаев имеют характер частных дисконтов. Дисконтный процент в различных странах ежедневно отмечается в курсовом бюллетене. Только для векселей на Нью-Йорк всегда насчитывается 5 процентов. Срок сдаваемых векселей нормируется определенными правилами. Более значительной должна быть разница между сроком и вексельной отметкой для чеков, так как эти последние оплачивается немедленно по предъявлении. Если бы за чеки платили по курсу краткосрочных векселей, то продавец терял бы иногда Проценты за большее число дней, чем то, которое отмечено, так как в некоторых странах для векселей установлены, так называемые, грационные дни.

Если в Германии вексель может быть протестован в неплатеже немедленного в Англии допускается оплата векселей спустя несколько дней (три дня) после срока. Соответствующая этим дням разница в процентах включается в вексельную отметку. Поэтому, в возмещение убытка, продавцу чека на Лондон должны быть уплачены проценты за 8+3=11 дней. С другой стороны должны быть приняты в расчет два почтовых дня необходимых Для пересылки чека почтою в Лондон. В виду этого, при покупке

лондонских чеков продавцу возмещаются проценты за 11-2=9 дней.

Для чеков на такие страны, где не существует грационных дней для векселей (например, Вена, Париж), из восьми срочных Дней вычитается лишь один или два почтовых дня и продавец получает, следовательно, проценты за шесть или семь дней. Раньше всегда вычиталось два почтовых дня, но с улучшением связи теперь чек может быть получен уже на следующий день. Ввиду этого, для чеков на эти места при сделках с частными лицами и на бирже в расчет принимается лишь один почтовый день. Непременным условием для этого является доставка чека заблаговременно, чтобы он мог быть отправлен еще в тот же день. А затем, совершаются сделки не по твердому курсу, а на основании официальных вексельных отметок. Проценты вычисляются по банковой норме соответствующей другой страны.

Подобно сделкам с чеками, производятся и сделки с выплатами. Выплатой называется соглашение, в силу которого продавец принимает на себя обязательство выплатить по указанному покупателем адресу в соответствующем зарубежном пункте определенную сумму через иностранный банк. Так, например, если кто-то покупает выплату в 10.000 руб. в С.-Петербурге, это означает, что продавец должен дать своему петербургскому банкиру поручение уплатить покупателю 10.000 рублей. Продавец должен указать покупателю фирму, которая выплатит деньги.

При заключении сделки может быть обусловлено, чтобы выплата была произведена a vista, т. е., чтобы покупатель имел право истребовать деньги тотчас же или чтобы проданная сумма подлежала уплате лишь спустя некоторое время, например, через 4 дня или в конце месяца (ultimo).
Срочные выплаты на некоторые пункты составляют предмет оживленной торговли, особенно выплаты на Петербург, затем также на Лондон и Париж. Потребность в такого рода сделках вызвана импортом и экспортом иностранных товаров, платеж за которые производится лишь спустя некоторое время. Так, например, когда русский купец продает в Германию сельскохозяйственные продукты, то платеж производится покупателем не до получения товара, а даже позже того. Кроме того, платежи регулируются в немецкой валюте, так что продавец заранее знает, что в определенный день в его распоряжении будет известная сумма в марках. Но, устанавливая продажную цену, продавец должен, конечно, принимать в расчет, что ему придется разменять деньги, полученные в уплату за товар, на деньги своей! страны (в данном случае, русские). При этом он может основывать свои расчеты лишь на вексельном курсе дня заключения;сделки.

Если в день платежа за товар марки будут котироваться в Петербурге выше, чем то было принято в расчет при калькуляции, то продавец окажется в выигрыше, в противном случае он понесет убыток. Во всяком случае, для продавца возникает известный риск, устранить который он может лишь путем продажи марок в день заключения сделки по определенному курсу с правом сдачи в день получения платежа. Вместо того, чтобы продавать, как в нашем примере, марки в С.-Петербурге, он может также купить в Берлине выплату на Петербург. Наоборот, немецкая фирма, продавшая, например, в Россию машины, платеж за которые обусловлен лишь впоследствии, может немедленно продать эту предстоящую к получению сумму в русской валюте на рынке срочных сделок в виде выплаты на С.-Петербург. Так возникают срочные сделки с девизами, хотя ни один из контрагентов не руководствуется спекулятивными целями.

Выплатам отдается предпочтение перед чеками, когда требуется произвести платеж сверхсрочно Продавец может передать своему иностранному корреспонденту приказ телеграфно, между тем как пересылка чека требует гораздо больше времени. Для предупреждения злоупотреблений при телеграфных выплатах,  прибегают к кодировке, известной лишь некоторым служащим обоих банков.

Еще одно преимущество выплаты состоит в том, что может быть точно установлен день, когда должны быть уплачены деньги. Так, купивший 1 июля выплату сроком 4 июля, получает деньги точно в этот день. Таким образом, здесь не возникает потери на процентах, как при чеках, где чековая сумма должна быть запасена немедленно и если деньги снимаются со счета лишь спустя несколько дней, то проценты за это время оказываются потерянными.

Наконец, выплаты пользуются предпочтением еще и потому, что при них устраняется вопрос о гербовом сборе и о грационных днях, а кроме того еще и потому, что поручение о платеже может быть переслано простым письмом. В некоторых странах чеки облагаются пошлиной, а выплаты свободны от нее.

Курс для выплаты особо не отмечается. Некоторые торговые газеты публикуют курсы, которые носят, однако, частный характер. Сделки совершаются по твердому курсу, установленному по частному соглашению или по курсу для краткосрочных векселей. Торговля векселями очень незначительна по сравнению с торговлей чеками и выплатами. Но и торговля чеками сильно уступает торговле выплатами. Даже при сделках, подлежащих внесению в официальный курсовой бюллетень, с ценностями, для которых не существует официальной отметки курса по предъявлению (a vista), контрагенты большею частью условливаются о сдаче выплаты a vista или сроком через несколько дней.

При торговле выплатами a vista может быть обусловлено, чтобы выдача стоимости производилась немедленно по предъявлении иностранному банку требования о платеже. В таких случаях продавец получает от покупателя сумму выплаты обычно в послеполуденные часы того же биржевого дня, когда заключена была сделка. Иногда же при сделках с письменными выплатами продавец и покупатель заключают соглашение о выдаче стоимости лишь в тот же день, когда фактически должен последовать платеж. Подобную сделку называют "выплата a vista, компенсированный платеж". Подобные соглашения имеют место в тех случаях, когда покупателю (например, незадолго до конца месяца) важно получить деньги лишь через день, два. К ним же прибегают и тогда, когда сделка заключается незадолго до перерыва в биржевой сессии (например, перед праздниками).

При сдаче письменной выплаты, если не обусловлено противное, продавцу дается два почтовых дня даже тогда, когда речь идет о пунктах, в которые письма доходят в один день. При телеграфной выплате почтовые дни вообще в расчет не входят.

Краткосрочными векселями считаются и такие, до срока которых остается от 8 до 14 дней. Проценты за больший срок при вычислении следует вычитать из курса.

Так же, как и для краткосрочных векселей, установлен минимальный срок и для долгосрочных векселей. Для векселей на Нью-Йорк он равен 45 дням, для прочих векселей, отметка которых относится к двухмесячному сроку, - 1,5 месяца, а для векселей, отметка которых имеет в виду трехмесячный срок, -2,5 месяца. Проценты за более короткий срок при вычислении следует присчитывать к курсу. Векселя, срок которых расположен между максимальным пределом для краткосрочных векселей и минимальным пределом для долгосрочных, называются векселями со средним сроком. Вычисление процентов определяется особым соглашением при заключении сделки, а покупателю приходится давать более выгодные условия. Сделки с векселями сроком больше трех месяцев совершаются очень редко. Если не заключено особого соглашения, они не могут сдаваться в виде долгосрочных векселей. Только для девизов на Нью-Йорк "долгий срок" векселя доходит до 100 дней.

Существуют также особые порядки относительно минимальных и максимальных размеров вексельной суммы. Сделки с более мелкими купюрами подлежат особому соглашению.

4.7. Контроль вексельного текста.

При дисконтировании следует обращать внимание на то, чтобы каждый вексель с формальной стороны был выписан правильно. Контроль вексельного текста требует особой тщательности. Малейшее упущение может лишить вексель всякой силы. Контроль распространяется не только на текст, т. е. на содержание обещания платежа, но и на вексельный налог. На каждом векселе должна быть наклеена гербовая марка. Если ее нет, или марка несоответствующего достоинства, то вексель не теряет силы, но все лица, которые участвовали в обращении векселя, отвечают солидарно за уплату налога и могут быть подвергнуты высоким денежным штрафам. Если гербовая марка не в порядке, то вексель возвращается клиенту.

Вексель недействителен лишь тогда, если в нем отсутствует одна из восьми существенных принадлежностей, перечисленных в вексельном уставе. Согласно вексельному уставу, для действительности векселя необходимы: 1) наименование его векселем (вексельная метка); 2) обозначение подлежащей платежу

1 денежной суммы; 3) обозначение имени ремитента (первого покупателя); 4) обозначение срока платежа; 5) подпись векселедателя (трассанта); 6) обозначение места и времени составления

векселя; 7) наименование плательщика пo векселю (трассата);

8) обозначение места платежа.

Для избежания ошибок и подлогов вексельная сумма почти всегда пишется прописью и цифрами. Если прописью и цифрами указаны неодинаковые размеры вексельной суммы, то вексель не теряет силы и обязательной считается сумма означенная прописью. Вексель, в котором указан невозможный срок платежа, например, 31 апреля, считается недействительным.

Часто случается, что имя или фирма трассата написаны на векселе несколько иначе, чем в его собственной надписи об акцепте. Вексель, например, выставлен на Вильг. Шмидта, а надпись об акцепте (поперек векселя) сделана от имени Вильгельма Шмидта. Или, в одном случае фамилия Шмидт написана через "дт", а в другом - через "тт". При подобных неточностях банки отказываются от учета векселей, так как трассат легко может в таких случаях возбудить спор против вексельного иска и затянуть процесс. По тем же основаниям Отклоняются векселя с подчистками и поправками в тексте.

  Некоторые банки отказываются от учета векселей, в которых неправильно назван первый покупатель (ремитент). Особенно часто встречается выражение "моему собственному  приказу" вместо "нашему" на векселях, выдаваемых фирмой со сложным наименованием (например, Б. Шульц и К°). Может привести к затруднению при взыскании по векселю и неясное обозначение места платежа. Однако, по новым правилам совершения протеста, безразлично, указано ли  действительное место жительства трассата или соседний пункт.  Для действительности предъявления и протеста необходимо  лишь, согласно вексельному уставу, чтобы действие (предъявление, протест) было совершено "в торговом помещении или в квартире участвующего". Какие пункты должны считаться соседними, определяет союзный совет. Чиновник, учиняющий  протест, обязан принять меры, необходимые для розыска торгового помещения или квартиры. Если он не сделает этого, то отвечает за убыток. Впрочем, если розыски и были возможны, но не были произведены, протест все-таки остается действительным.

Об обложении векселей налогом нужно сказать, что обложению подлежат все векселя, за исключением:

1. Векселей, выданных в другой стране на другую же страну и подлежащих платежу только в другой стране.

2. Векселей, выданных внутри страны на другую страну, подлежащих платежу лишь в другой стране сроком по предъявлению или не позднее десяти дней после дня выдачи, поскольку они пересылаются векселедателем непосредственно за границу.

Уплата вексельного налога должна быть произведена до того, как векселедатель внутреннего векселя или первый внутренний держатель иностранного векселя передаст его дальше.

Гербовые марки надлежит наклеивать на обороте векселя, в том углу, где (на лицевой стороне) помещается надпись векселедателя. На внутренних векселях марку следует наклеивать непосредственно у края, а на иностранных - под последним иностранным индоссаментом. Если наклеивается несколько марок, то их следует размещать рядом. 

Гербовые марки надлежит погашать. Это делается путем выставления времени (даты) в определенном месте. При этом не допускается сокращенное обозначение месяца посредством цифры, подчистки и т. п. Погашение вексельной марки может производиться механически посредством пишущей машины или штампа. В этом случае дата может помещаться и не на том месте, которое указано для нее на марке.

Марки теряют силу, если обозначение времени погашения выходит за ее рамки. Наказывается не только полная или частичная неуплата вексельного налога, но и подложное употребление и погашение гербовых марок
.

4.8. Копирная вексельная книга.
С каждого векселя, поступающего в банк для учета или на инкассо, делается список (копия). Это делается, главным образом, для того, чтобы в случае утери, кражи и т. п. сразу можно было восстановить содержание бывших в распоряжении банка векселей. Векселя не списываются дословно, лишь необходимые данные заносятся в особую книгу вексельных копий, или копирную вексельную книгу. Это практикуется не только в банках, но в каждом, вообще, предприятии с более или менее оживленным вексельным оборотом.

В более крупных учреждениях заводятся две или больше копирных книг. В одну заносятся векселя на инкассо, в другую -чеки, в третью - прочие векселя. Можно также распределять  каждые две копирные книги таким образом, чтобы использовать

их поочередно, через день. В некоторых банках, на основании копирной вексельной книги ведется контрольная книга, содержащая данные о размере вексельных обязательств каждого клиента. Как уже упоминалось, контрольная книга может вестись на основании учетных расчетов, представляемых клиентами вместе с векселями. В некоторых банках записи в контрольной книге делаются на основании учетных расчетов и проверяются по копирной вексельной книге.

Все находящиеся в распоряжении банка векселя при копировании снабжаются обыкновенно надписью (чаще всего красным(чернилами), которая указывает срок и место платежа и помещается в правом верхнем углу. Затем, каждый вексель снабжается номером, который соответствует номеру (по порядку) в копирной книге.

4.9. Хранение векселей (Вексельный портфель).

Векселя, прошедшие в вексельном отделе различные инстанции, поступают на хранение. Они сохраняются в запирающихся на ключ папках (портфелях). Вот почему место хранения векселей называется сокращенно вексельным портфелем. Последний должен быть устроен так, чтобы можно было немедленно отыскать нужный вексель.

Обычно соблюдаются следующие основные правила.

Неакцептованные векселя отделяются от акцептованных;

отдельно от остальных помещаются также векселя, снабженные пометкой "без протеста". То же относится к векселям, годным для перепродажи в качестве частных дисконтов. Равным образом, векселя с местом платежа в месте нахождения банка (местные векселя), содержатся отдельно от векселей, подлежащих оплате в других городах (пересылочных векселей).

Из иногородних векселей следует хранить отдельно такие, которые не приемлемы для Имперского банка, так как выданы на такие пункты, где нет отделений Имперского банка. Деление  по этому основанию исходит из тех же соображений, что и обособление частных дисконтов, а именно, чтобы скорее можно было отыскать векселя, годные для переучета.

В каждом отделении портфеля векселя, в свою очередь, располагаются по месяцам и числам срока платежа. Для облегчения служит так называемое "описание" векселя в правом верхнем углу, делаемое при снятии копии с векселя. ,

4.10. Книги вексельного отдела.

Все трансакции с векселями, девизами и чеками на другие банки проводятся по "счету векселей". В небольших предприятиях чеки, передаваемые клиентом на инкассо, рассматриваются, как кассовая наличность, здесь обращаются с ними, в известной степени, как с наличными деньгами. Но в более крупных учреждениях от такой практики воздерживаются, во-первых потому, что подсчет чеков при каждой проверке кассовой наличности слишком затруднителен, а во-вторых потому, что опасность злоупотребления с чеками значительно больше, чем когда они присчитываются к кассовой наличности.

Ведение книг в вексельном отделе ничем не отличается от тех же работ в прочих отделах. Вычисления векселей, девизов и чеков заносятся в особый Мемориал Векселей. В Счет Кассы вексельные трансакции попадают в самых редких случаях, лишь когда трассат по векселю оплачивает его в кассе банка. Чеки на другие банки фигурируют в Счете Кассы только в том случае, когда чековая сумма получается по ним наличными, что в крупных банках случается очень редко.

Векселя, переданные Имперскому банку для учета или на инкассо, заносятся в Мемориал Жиро-счета в Имперском банке. Для Мемориала Векселей остаются, таким образом, лишь расчеты внутренних векселей, девизов и чеков по операциям с клиентами и с прочими кредитными учреждениями.

Допустим, например, что фирма Шульц и К° учла в банке вексель на сумму 7200 марок. В таком случае фирма кредитуется на сумму 7200 марок, за вычетом процентов и комиссии по контокоррентному счету, в кредит счета комиссии записывается 18 марок комиссионных, а счет векселей дебетуется номинальной суммой, за вычетом дисконта. Таким образом, прибыль банка от учетной операции, состоящая из процентов и комиссий, расчленяется: проценты фигурируют в счете векселей, а комиссия - в счете комиссии.

В некоторых учреждениях принято заносить комиссию также на счет векселей. Такой порядок страдает недостатком точности. Действительно, комиссия не всегда вычисляется по каждой учетной операции в отдельности, часто она вычисляется лишь по окончательном заключении счета с общей его суммы. Но так как эти цифры складываются в счете из комиссий по различным трансакциям, то комиссионная прибыль от векселей не может быть выделена, потому вся сумма целиком должна быть перенесена на счет комиссии. Но если одна часть комиссионного вознаграждения фигурирует в счет векселей, а другая - в счет комиссии, то невозможно получить правильное представление о прибыли.

Проводить комиссию по учету, как прибыль по счету векселей, неудобно уже потому, что комиссионная прибыль от других операций также вычисляется не по соответствующему счету, а по сборному счету, счету комиссии. Это относится, в частности, к операциям с ценными бумагами. При покупке и продаже ценных бумаг комиссия вычисляется в каждом отдельном случае лишь при сделках с частными клиентами, в сношениях же столичных банков с провинциальными, комиссия также вычисляется с общей суммы счета. Было бы поэтому нелогично комиссию по учету заносить на счет векселей, а комиссию по фондовым операциям - на счет комиссии.

Таким образом, прибыль по счету векселей состоит лишь из учтенных процентов. Правильно ли вносить ее в баланс, как прибыль по счету векселей, это опять-таки сомнительно. В самом деле. Банк X, например, сохраняет у себя купленные векселя до наступления срока и затем инкассирует их. Его прибыль по счету векселей равна, следовательно, полной сумме удержанных с клиента процентов, за вычетом небольших расходов по инкассированию. Наоборот, банк Y переучитывает купленные векселя, его прибыль по счету векселей соответствует, следовательно, лишь разнице между процентами по учету и переучету. Принимая во внимание, что разница эта составляет лишь небольшую долю учетного процента, у банка Х окажется значительная прибыль от вексельных операций, а у банка Y, сравнительно, очень низкая. Конечно, это уравновешивается тем, что банк Y, благодаря переучету, приобретает оборотные средства и может снова купить векселя.

Поэтому, если допустить, например, что оба банка ведут учетную операцию с одинаковым капиталом, то, при прочих равных условиях, прибыль банка Y окажется даже больше, чем у банка X, так как первый может употреблять полученные от переучета деньги на учет новых векселей и получать таким образом каждый раз новую прибыль в размере разницы между процентами по учету и переучету. Но из цифр баланса не видно,  какой капитал использован именно на учетную операцию. Установить его очень трудно, так как сумма эта подвержена сильным колебаниям, в зависимости от положения банка.

Допустим теперь, что банк Х покупает на миллион марок векселей и сохраняет их у себя до наступления срока, который  наступает, положим, через три месяца. Его годовой оборот по счету векселей составляет, следовательно, четыре миллиона марок. Банк Y также, предположим, покупает векселей на миллион марок, но переучитывает их через месяц и на вырученные деньги снова покупает векселя. Годовой оборот по счету векселей в этом случае составляет двенадцать миллионов марок. Прибыль обоих банков по счету векселей приблизительно одинакова. У банка Y, как только что было указано, она несколько выше, но разница в прибыли далеко не соответствует разнице в оборотах.

Таким образом, из сравнения цифр оборота с прибылью, полученной в виде процентов по учетной операции, нельзя вывести заключения, выгодна ли эта операция для банка или нет.Поэтому бесцельно включать прибыль по счету векселей в счет прибыли и убытков.

Данные о вексельных оборотах в годичных отчетах также не могут создать ясного представления о доходности учетной операции, если неизвестно, какой капитал употреблен для нее.

Поэтому правильнее всего поступают те банки, которые записывают всю прибыль от учетных процентов по счету векселей на счет процентов. Каждый вексель записывается в отдельности, но, как в счете и мемориале, так и здесь учет вычитывается не из суммы каждого отдельного векселя, а из суммы всех одновременно учитываемых векселей сразу.

При широких вексельных оборотах, особенно в более крупных банках, было бы очень трудно избежать или заметить ошибку при занесении цифр в мемориал или при переносе их из последнего в сконтро. Поэтому в некоторых банках сконтро векселей составляется на основании вексельных расчетов или копий, т. е. по тем же документам, что и мемориал.

Сказанное о переносе достигнутой учетом прибыли на счет процентов не применимо к счету иностранных векселей. Здесь прибыль возникает, главным образом, из разницы в курсе чужих валют, и поэтому ее место в счете иностранных векселей. Иногда эта прибыль переносится на так называемый счет валют. Сюда же записывается в таком случае и прибыль от продажи иностранных денег и иностранной валюте.

Мемориалы внутренних и иностранных векселей составляются так же, как и другие мемориалы. С одной стороны, в основание их кладутся предназначенные для клиентов расчеты или их копии, с другой стороны - вычисления и расчеты или их копии, которые составляются банком при переучете векселей или отправке их на инкассо. Сконтро внутренних и иностранных векселей ведутся на основании различных мемориалов, главным образом, на основании мемориалов внутренних и иностранных векселей, затем на основании кассовых книг, а также мемориалов жиро-счета в Имперском банке.

Сальдо между дебетовой и кредитовой страницами дает прибыль, если в портфеле банка нет вексельного остатка; в противном случае, последний должен быть принят в расчет. Как видно из примеров, этот остаток, по заключении года, заносится соответственно на счет векселей или комиссии и появляется в активе баланса.

Остаток портфеля иностранных векселей вычисляется по биржевому курсу дня заключения счетов. "По завершении каждого месяца устанавливается вексельный остаток и полученная сумма сверяется с сальдо по сконтро. Но при заключении сконтро в конце года вексельный остаток засчитывается не в полной сумме, а за вычетом процентов со дня заключения счета по день срока платежа по векселю.
4.11. Меры предосторожности и контроль в вексельном отделе. Срочные книги. Книги входящих и исходящих векселей.
Опасность злоупотреблений со стороны нечестных служащих в вексельном отделе меньше, чем в других отделах.

Путем похищения векселя значительно труднее приобрести имущественные выгоды, чем похищением наличных денег, т. к. наличные деньги можно пустить в обращение, а ценные бумаги и векселя нужно продать. Действительно, лицо, покупающее вексель, оказывает продавцу кредит и потому относится к личности продавца весьма внимательно. Поэтому, служащему лишь в самых редких случаях удается продать украденные векселя. Так же мало может он рассчитывать на успех, если оставит у себя вексель до наступления срока с тем, чтобы предъявить его к платежу трассату, так как похищение за это время, по всей вероятности, обнаружится и уплата денег будет задержана.

Остается еще возможность похищения таких векселей, срок платежа по которым наступает через несколько дней. При отсутствии другого контроля, похищение это было бы обнаружено по окончании месяца, так как при этом дебет по сконтро векселей не совпадал бы с фактическим составом вексельного портфеля. В то же время организация вексельного отдела преследует и другие цели. Как упоминалось выше, векселедатель и предшествующие надписатели освобождаются от вексельной ответственности, если вексель своевременно не предъявляется к платежу. Один лишь акцептант продолжает нести вексельную ответственность до истечения трех лет со дня срока платежа по векселю. Поэтому нужно строго следить за тем, чтобы векселя не оставались, по недосмотру, в портфеле банка по наступлении срока платежа. Чтобы предупредить возможность подобного недосмотра, лучше всего завести особые книги для регистрации всех находящихся в распоряжении банка векселей по их срокам. Такие книги называются Срочными книгами.

Заведующий вексельным портфелем должен следить за тем, по каким векселям наступает срок платежа в ближайшие дни, и отправлять их на инкассо. Кроме того, он должен ежедневно проверять, не остались ли по ошибке неотправленными векселя, срок по которым наступает в этот день. Лицо, ведущее срочную книгу, должно, со своей стороны, ежедневно проверять, не остаются ли еще какие векселя в распоряжении банка, т. е. нет ли в срочной книге статей, против которых графа времени передачи еще не заполнена. Срочные книги в некоторых банках ведутся по подлинным векселям, причем записи в них делаются до передачи их в портфель или до их отправки для переучета или на инкассо. Для проверки того, что уже после записи времени передачи векселя не было совершено злоупотребления и не произошло недоразумения, срочные книги сверяются еще с меморильными статьями.

В эти книги, на основании подлинников, заносятся каждый входящий и исходящий вексель. Для контроля можно сверять записи в книге входящих векселей по представляемы клиентами учетным расчетам и другим данным.

Прежде всего, их следует сверять с копиями счетов, препровождаемых клиентами, с описями векселей, отсылаемых на инкассо и т.д. Таким образом, можно проверить, записан ли каждый входящий вексель в кредит счета клиента, а каждый исходящий - в дебет счета получателя. Эта сверка может быть произведена не только по копиям счетов и описей, а и по сконтро векселей.  

Кроме того, значение книг входящих и исходящих векселей состоит в том, что путем сличения их с другими книгами в любой момент может быть установлено, не исчезли ли какие векселя. Так, книги входящих векселей часто сличаются с вексельными копирными книгами. Особенно необходим подобный контроль там, где векселя копируются лишь незадолго до передачи их в портфель. Но книги входящих и исходящих векселей могут служить средством для быстрого обнаружения исчезновения векселя только тогда, если записи в них делаются немедленно по поступлению векселя и непосредственно перед передачей его.

Срочные книги оказываются весьма полезными и при составлении описи наличности портфеля в конце месяца. Так как векселя в портфеле располагаются также по срокам платежа, то сравнительно трудно найти ошибки при составлении описи. В виду этого, наличные векселя заносятся в списки в той же последовательности, т. е. по срокам, с указанием номинальной суммы и места платежа. Если наличность не совпадает с дебетовым итогом сконтро, то путем справок по срочным книгам можно установить, в чем ошибка. Для этого стоит только сличить сроки платежа в описи со срочными книгами, так как последние также, должны показывать наличность портфеля.

V. БИРЖЕВОЙ ОТДЕЛ.
5.1. Общие замечания

В предшествующих главах при описании работ каждого отдела производство операций отделялось от связанной с ними бухгалтерской деятельности. Что касается биржевого отдела, то здесь такое разграничение напрашиваемся само собой, так как биржевые сделки заключаются не в помещении банка, а на бирже.
Банковские служащие, ведущие на бирже торговлю по поручению банка, называются биржевыми представителями. По ходатайству банков им выдается органами биржевого надзора особое удостоверение на право совершения на бирже сделок за счет банка.

Число биржевых представителей зависит от размеров учреждения. В периоды оживления биржевых  торгов число их возрастает. Объясняется это тем, что биржевое время ограничено несколькими часами в день, в течение которых должна быть выполнена вся работа.

Работа биржевых представителей чрезвычайно многообразна, а разделение функций между ними производится в зависимости от размеров оборотов.

Прежде всего, различают срочные и кассовые сделки. Сделки эти, в свою очередь, могут заключаться за счет клиентов, поручения которых, данные банку, исполняются биржевым представителем, либо за собственный счет банка. Последний может покупать ценные бумаги в ожидании повышения курса или для использования курсовых разниц на различных биржах. Во втором случае покупка в одном пункте сопровождается продажей той же бумаги в  другом. Эта операция называется арбитражем, а исполняющий ее служащий -арбитражером. К биржевой деятельности относится, далее, покупка и продажа иностранных векселей чеков, переводов и т.п. Эти операции требуют также наличия определенных знании и известного опыта.

Все эти работы, при более крупных  оборотах, снова могут быть дифференцированы. Один служащи может, например, заключать кассовые сделки с банковскими  акциями, другой с закладными листами, третий может специально следить за колебаниями курсов на других биржах. Бухгалтерская работа в биржевом отделе столь же разнообразны, как и биржевые операции. Кроме книг для записи срочных и кассовых сделок, особые сделки требуются и для арбитража.

В задачу биржевого отдела входит также составление и отправка записей по сделкам, заключенным по поручению клиентов.

5.2. Биржа и биржевые установления.
Для лучшего уяснения биржевых операций необходимо ознакомиться предварительно, хотя бы вкратце, с биржей и ее важнейшими установлениями.

Основные действующие лица это - маклеры, делающие свои предложения. Помимо обычных маклеров другие маклеры назначаются правительством для официального установления курсов. Официальное звание их - курсовые маклеры. Прежде их называли присяжными маклерами, и это название сохранилось за ними в биржевом обиходе то сих пор. Каждые два курсовых маклера образуют, так называемую, "маклерскую группу" и сообща устанавливают курсы тех бумаг, торговля которыми поручена им камерой маклеров. Камера маклеров в Берлине состоит из 11 маклеров, избираемых курсовыми маклерами из своей среды.

Устанавливая курсы, курсовые маклеры определяют по записанным в их книгах поручениям размеры предложения и спроса для каждой бумаги, котировка которой относится к их ведению. По этим данным они определяют курс, при котором могут быть удовлетворены поручения покупателей и продавцов. Так как курсовые маклеры устанавливают цену каждой бумаги совместно, то по внесении каждым из них в свою книгу необходимых записей, они должны совместно обсудить высоту курса.

Как упоминалось выше, различают сделки срочные и кассовые. Под срочной сделкой понимают такую, при которой сдача, принятие и оплата товара производится впоследствии, в срок, установленный при заключении сделки. На немецких биржах заключаются лишь такие сделки, исполнение по которым должно последовать в последний день того же или следующего месяца, поэтому они иначе называются сделками на срок ultimo. В других странах, например, в Англии, заключаются, кроме того, сделки на срок medio, т. е. сделки, подлежащие ликвидации пятнадцатого числа месяца.

При кассовой сделке товар может быть сдан и оплачен в день заключения сделки. На берлинской бирже курсы для кассовых сделок устанавливаются лишь один раз в день. Торговля некоторыми бумагами, составляющими предмет кассовых сделок, производится в течение всего биржевого дня в так называемом "свободном обращении". Для этого необходимо только, чтобы в месте, предназначенном на бирже для "свободного обращения", маклер выкрикнул, что он является покупателем или продавцом бумаги по определенному курсу, и чтобы нашлось лицо, согласное принять его предложение. Но официальной котировки этих оборотов не производится.

Торговля в "свободном обращении", в свою очередь, может быть разбита на два вида. Есть ценности, которые становятся объектом "свободного обращения" лишь случайно, но для которых устанавливается, по крайней мере, хоть одна официальная отметка для кассовых сделок. Для других же бумаг с течением времени образовался постоянный открытый рынок.

Возник даже вопрос, допустима ли вообще торговля ценностями, курс которых официально не отмечается. Для ценных бумаг, в допуске которых не было возбуждено ходатайства, не может производиться официально установления цены. Сделки с такими бумагами не могут заключаться при участии биржевых установлений через посредство курсовых маклеров. Закон распространяет эти постановления на срочные сделки с такими бумагами, с которыми указанные сделки не разрешены.

Торговля не котируемыми ценностями за последнее время заметно расширилась. Со времени пересмотра биржевого закона обороты с акциями акционерных обществ, конечно, сократились, зато началась оживленная торговля акциями колониальных обществ.

Сделки с недопущенными на биржу ценностями заключаются главным образом путем непосредственных контактов между банками. В помещении биржи совершается сравнительно незначительное число подобных сделок. Некоторые банки организовали специальные отделения для этой торговли и рассылают или публикуют таблицы с условиями спроса и предложения целого ряда подобных бумаг. Но эти условия не обязательны для банка, и он вправе отказаться от сдачи или приема бумаги, даже если ответ на его предложение последовал немедленно.

Когда клиент заявляет о своем желании купить или продать бумагу по опубликованным банком ценам предложения и спроса, то банк прежде всего обращается к заинтересованным в этой бумаге лицам (директорам, членам совета, крупным акционерам и т. д.), с тем, чтобы заручиться противоположным предложением. Обычно банк выступает в качестве самостоятельного посредника, в таком случае он не обязан ставить своему комитенту в счет ту же Цену, какую он получил от другого контрагента или уплатил ему. Но, выступая в качестве самостоятельного посредника, банк не насчитывает комиссии и куртажа. Размеры выгоды банка бывают различны. В общем, для неходких бумаг она составляет приблизительно 5%. Для бумаг, обороты с которыми совершаются чаще, она значительно ниже.

Публикация цен (курсовых бюллетеней) на бумаги, не допущенные на биржу, или срочных сделок с такими бумагами, для которых такие сделки не разрешены, преследуется законом, но запрещение это касается лишь сделок, заключенных на бирже. Публикация сделок, заключенных путем непосредственного контакта между банками, законом не возбраняется. По общепринятому мнению, публикация цен предложения и спроса также не попадает под запрет биржевого закона.

Ежедневно в 12 часов на маклерской площадке устанавливаются так называемые "первые курсы" для бумаг, с которыми совершаются сделки на срок ultimo. По установлении "первых курсов", курсовые маклеры оставляют свои места, присоединяются к присяжным маклерам и наравне с последними делают покупателям и продавцам свои предложения. Место, где происходит торговля какой-либо бумагой, называется рынком.

После того, как присяжные маклеры присоединяются к неприсяжным маклерам, различие между теми и другими состоит лишь в том, что первые обязаны отмечать официальные курсы, по которым они заключают сделки в течение официального собрания. Но не все курсы, по которым совершаются сделки, находят себе место в бюллетене. В официальной курсовой записи (курсовом бюллетене), редактирование которого лежит на обязанности присяжных маклеров, отмечается лишь первый курс, последующие колебания и окончательный курс. При этом колебания выражаются наивысшим и наинизшим курсами.

Каждый маклер старается в своих предложениях повысить или понизить цены, предлагаемые другими маклерами.  

Стремления маклера направлены к тому, чтобы заключить возможно больше сделок, так как он по каждой сделке получает от покупателя и продавца куртаж, обычно в размере 0,5% номинальной цены бумаги. Поэтому он часто рискует покупать и продавать бумаги по твердой цене в надежде, что курс не испытает колебаний и ему удастся найти второго контрагента для сделки, т.е. покупателя, если он сам купил бумаги, и продавца, если он сам их продал.

Продажа ценных бумаг, не находящихся во владении продавца, называется бланковой продажей, для обозначения подобной деятельности на биржевом языке употребляется выражение "продавать непокрыто". Подобные сделки представляют для маклера, понятно, известный риск. В любой момент курс может измениться и тогда он может оказаться в выигрыше или проигрыше. Конечно, никто не принуждает маклера делать такие предложения, но более опытные из них охотно занимаются такими операциями и тем создают для более мелких весьма неприятную конкуренцию.

5.3. Биржевое поручение
Желающий купить или продать на бирже бумагу должен обратиться с соответствующим поручением к какому-либо банку, так как доступ на биржу и заключение сделок в ее помещениях разрешается, в виде общего правила, лишь тем, кто занимается банковскими операциями профессионально. Курсовой маклер также не может принимать поручений со стороны, так как его назначение - служить посредником между банками, а не конкурировать с ними. Если банк уже не раз заключал сделки с препоручителем, то достаточно изложения поручения в письме или по телеграфу. Когда же речь идет о новом клиенте, то банк вступает с таким лицом в деловые отношения лишь после того, как оно подпишет "условия сделки". Под "условием сделки" понимают соглашение между банком и клиентом, имеющее целью, главным образом, предупредить возникновение споров. Эти условия одинаковы для всех клиентов.

В формуляре поручения указываются: валюта, в которой совершаются сделки с бумагой, ее номинальное достоинство и название. Номинальное достоинство означает сумму, в размере которой покупатель ценной бумаги готов сделаться кредитором государства, провинции, акционерного общества. Покупая заемное обязательство, облигацию, он становится кредитором и приобретает все права последнего. Становясь участником в имуществе акционерного общества, он в случае ликвидации или несостоятельности товарищества, участвует в разделе его имущества, оставшегося после уплаты всех долгов, в том числе и требований облигационеров.

От номинальной цены следует отличать курсовую цену. Каждая бумага, сделки с которой совершаются на бирже, имеет курс. Последний представляет цену, по которой бумага переходит от продавца к покупателю.

В связи с номинальным достоинством следует указывать и валюту, в особенности, если сделки с данной ценной бумагой совершаются в валюте другой страны. Так, например, сделки с китайским займом совершаются в английской валюте. Подобные случаи имеют место, когда бумага рассчитана на сбыт не столько внутри страны, сколько за границей.

Подобным же образом нужно заботиться и о возможно более точном обозначении бумаги. Если акционерное общество выпустило два рода акций, например, обыкновенные и привелигированные, (дающие преимущество при распределении дивиденда), то, при отсутствии более точных указаний, банк покупает обыкновенные акции.

Если поручение должно быть выполнено в любом случае, то вместо цифры курса пишется слово "bestens" ("наиболее выгодно"). Подобный приказ должен быть выполнен по курсу биржевого дня (следующего за получением поручения). Поручение может быть не исполнено лишь в том случае, если вовсе не было сделок с данной бумагой и курс поэтому был "зачеркнут". В курсовом бюллетене в этом случае вместо числа, обозначающего курс, ставиться горизонтальная черта. Поручение, которое должно быть выполнено не "bestens", называется лимитированным (ограниченным), а сам курс - лимитом. Во всяком случае, банк обязан составлять расчет по официально установленному курсу. Точно также и при поручении продать клиент вправе требовать расчета по более высокому курсу, если официальная котировка превышает лимит.

Однако, лимитированный приказ не всегда подлежит непременному исполнению, даже если курс точно соответствует лимиту. Допустим, что А. хочет купить на 4000 марок акции Дармштадтского банка по курсу 127%, а В. хочет продать на 4000 марок ту же бумагу по курсу 127,10%. Если маклеры не получили с другой стороны поручений и отметили курс в 127% или ниже, то покупатель требует исполнения. При 127,10% исполнения требует продавец и оба поручения не могут быть удовлетворены одновременно ни при каком курсе.

Для подобных случаев был найден следующий выход. Курс отмечается в 127% или в 127,10%, но после числа ставится знак, указывающий на то, что приказ не мог быть выполнен. В этом случае котировка имеет вид: 127 G. или 127,10 В. Знак G. есть сокращение слова "Geld" (деньги-спрос, покупатели) и означает, что по курсу 127% спрашивали товар, но спрос не мог быть удовлетворен, а В. есть сокращение слова "Brief (письмо-предложение, продавцы) и означает, что по курсу 127,10% на бирже был товар, не нашедший сбыта. Следовательно, выражение "Geld" означает, что товар спрашивается по соответствующему курсу, a "Brief - предлагается. Однако, нужно проводить различие между отметками "G." или "В.", которые означают, что присяжные маклеры не имели возможности при каком бы то ни было курсе удовлетворить поручения покупателей и продавцов, и между выражениями "Geld" или "Brief", которые выкрикивают маклеры на бирже при заключении сделок с банками и их представителями.

Еще труднее установить курс, когда поручению купить на 4000 марок по курсу 127%, противостоит поручение продать лишь на 2000 марок. В этом случае покупатель должен удовольствоваться этими 2000 марок. Но чтобы он знал, что по курсу 127% нельзя было получить бумаг на всю сумму, рядом с курсом ставят буквы "b.G." (чит.: "bezahlt Geld"), Буквы эти показывают, что поручение покупателя могло быть выполнено лишь частично. Отмеченная в бюллетене цена было "уплачена" ("bezahit"), но по этой цене оставался еще спрос ("Geld") на тот же товар. Наоборот, присяжный маклер отмечает курс в виде 127,10 "b.B." (чит.: "bezahlt Brief"), если поручение продать на сумму 4000 марок могло быть выполнено лишь на сумму 2000 марок. Если бы, в первом случае, при курсе в 127% , на рынке было бумаг не на 2000 марок, а всего на 1000 марок, а во втором случае, при курсе 127,10%, был бы спрос не на 2000 марок, а всего на 1000 марок, то в бюллетене было бы соответственно:

"etw.b. G." или "etw.b. В" (etw. чит.: "etwas''-''кoe-что").

Когда курс сопровождается пометкой "b.B." или "b.G.", то клиент может требовать от банка, а последний, в свою очередь, от маклера исполнения приблизительно половины лимитированного поручения, если же к курсу прибавлена пометка "etw.b. G." или "etw.b. В", то поручение может быть выполнено, в виде общего правила, лишь в незначительной части. Непременным условием является при этом, чтобы лимит точно соответствовал курсовой отметке.

Если курс ниже лимита, то поручение должно быть выполнено непременно сполна, а если курс выше лимита, то поручение продать должно быть выполнено в полном объеме. Если оказалось возможным удовлетворить все поручения по отмеченному курсу, то в курсовом бюллетене рядом с цифрой курса делается пометка "bz." ("bezahit", сделано) или вовсе не делается никаких пометок. Нелимитированный приказ остается неисполненным лишь тогда, если курс зачеркнут.

В формуляре используется пометка "Wdf". Она представляет сокращение слова "Widerruf" ("отмена") и означает следующее. Допустим, что приказ в день его получения не мог быть исполнен вовсе или частично. В таком случае, клиент, желая исполнения своего поручения в один из ближайших дней, должен был бы ежедневно возобновлять его. В виду затруднительности такого порядка, клиент дает банку свое поручение для исполнения "до отмены". Банк считает его действительным, пока оно не будет отменено.

В банковском деле принято все приказы, данные "до отмены", считать с окончанием каждого месяца утратившими силу, если в формуляре не указано противное. В обороте банков между собой этот обычай считается твердо установленным. Особое постановление по этому предмету включается в "условия сделки". Кроме того, большинство банков извещают в конце месяца своих клиентов о том, что все данные ими поручения относительно ценных бумаг считаются утратившими силу. Сообщенные приказы считаются данными лишь на один биржевой день, если не обусловлено противное. Если при письменных поручениях в формуляре не указано, до какого срока они должны быть исполнены, то в банковском обороте принято считать таким сроком конец месяца.

Для избежания недоразумений банки письменно подтверждают клиентам каждое биржевое поручение, даже неисполненное. При этом точно указывается, на какой срок поручение представлено к исполнению. Часто вместо слова "Widerruf", указывают число, до которого поручение должно быть исполнено (например, 31 июля с.г.). Концом месяца при поручениях, касающихся кассовых сделок, считается последний в месяце биржевой день, а при поручениях относительно срочных сделок - день объявления премии.

Каждый приказ, понятно, может быть дан и на более короткий срок, например, до 15 числа месяца, и в любой день может быть взят обратно. Пометка "Wdf.", принимая во внимание, что поручение должно быть исполнено "bestens", относится лишь к тому случаю, если курс акций вовсе не будет отмечен.

Все эти соображения должны быть учтены биржевым представителем при исполнении поручений. Он прочитывает получаемые письма и телеграммы и отмечает все приказы, подлежащие его исполнению.

Закон об обязанностях по хранению ценных бумаг был создан для того, чтобы разъяснить значение заключаемых банковских сделок, придать сделкам юридическую форму, соответствующую истинной воле сторон, помешать банкиру пользоваться в своих интересах ценными бумагами клиентов без достаточного экономического основания.

Для достижения этой цели закон вводит наказание за неправомерное пользование вверенными ценными бумагами и дает правила для хранения этих бумаг. Ценные бумаги каждого депонента или залогодателя должны быть точно и ясно обозначены и храниться отдельно от собственных бумаг банкира или третьего лица. При возвращении бумаг лицу, положившему их в банк на хранение, оно вправе требовать те же листы, которые в свое время были переданы им на хранение. Затем, исполнив поручение о покупке ценных бумаг, банк обязан в течение трех дней выслать комитенту список приобретенных листов с указанием рода бумаги, номинального достоинства, номеров или других отличительных признаков. Срок этот наступает лишь с того момента, когда банк, при нормальном ходе дела, без промедления по своей вине, мог получить бумаги в свое распоряжение. Если список не высылается даже в ответ на требование клиента в течение следующих трех дней, то комитент вправе считать сделку заключенной не за его счет и добиваться возмещения убытка, причиненного ему неисполнением поручения.

Для банков эти постановления закона обременительны. При управлении ценными бумагами легко могут быть допущены ошибки. Бумаги, принадлежащие одному вкладчику, могут быть случайно сданы вместо других бумаг того же названия и т.д.

Во избежание подобных недоразумений некоторые банки требуют от своих клиентов, чтобы последние, давая им биржевое поручение, освобождали их от обязанности представлять список приобретенных за их счет ценных бумаг. Закон о хранении ценных бумаг допускает подобный отказ клиента от своего права, но ограничивает его некоторыми условиями. Отказ комитента от представления ему поштучного списка, если комитент не занимается банковскими операциями профессионально, действителен лишь тогда, когда он ясно выражен на письме относительно каждого отдельного поручения. Но если клиент отказался от права требовать возвращения тех же листов, то нет нужды и в обособленном хранении ценных бумаг.

В целом ряде банков принято за правило препровождать, по желанию клиента, поштучный список, если клиент (что часто бывает) сполна оплачивает бумаги. Наоборот, банки отказываются посылать клиенту список, если клиент вносит только часть денег, оставаясь на остальную сумму должником банка под заклад купленных бумаг Требуя при покупке бумаг с частичными взносами со стороны клиента отказа от права на получение поштучного списка, банки не хотят не только нести неудобства, сопряженные с обособленным хранением, но и иммобилизовать деньги, отданные в ссуду под заклад ценных бумаг. А потому хотят обеспечить себе возможность в любой момент перезаложить бумаги, заложенные у них.

Перезакладывать ценные бумаги, переданные клиентом банку не в залог по ломбардной операции, а на хранение, считается неприличным, но законом это не преследуется, если клиент дал соответствующее разрешение. В практике крупных банков такие случаи почти не встречаются, но мелкие банки иногда прибегают к этому способу, чтобы раздобыть деньги.

Случается также, что несолидные банкиры вообще не исполняют на бирже поручений своих клиентов о покупке бумаг, спекулируя на понижении курса. Люди, к сожалению, часто оказываются слишком неопытными и либо вовсе не требует списка купленных за их счет бумаг, либо поддается уверениям банкира. Когда же банк объявляется несостоятельным, тогда клиент вдруг узнает, что имеет на свои бумаги не больше права, чем любой иной кредитор со своими требованиями.

Отказ от поштучного списка бумаг и от обособленного хранения их излагается при даче поручения. Не следует смешивать с этим отказом согласие клиента на возвращение ему других листов той же бумаги.

Когда клиент передает банку ценные бумаги на хранение или закладывает их, то, чтобы иметь право возвратить клиенту другие бумаги того же рода или перезаложить их, банк должен получить от клиента письменное согласие на то, чтобы ему были возвращены однородные бумаги за любыми номерами.

До издания закона о хранении ценных бумаг, провинциальный банк мог пересылать переданные ему частным лицом на хранение бумаги в покрытие своего долга банку, находящемуся в пункте, где имеется биржа, не указывая, составляют ли эти бумаги его собственность или принадлежат его клиенту. Стоило делам провинциального банка несколько пошатнуться, и депоненты сплошь и рядом теряли свои бумаги, так как банки, расположенные в городах, где имеются биржи, удерживали их в виде обеспечения своих требований на провинциальный банк. С изданием закона о хранении ценных бумаг надлежит строго разграничивать в банках бумаги, положенные на хранение клиентом за собственный счет (депо А) и за чужой счет (депо В).

Отказ от сообщения номеров приобретенных бумаг может быть присоединяем, понятно, лишь к таким поручениям, исполнение которых относится к области кассовых сделок. При срочных сделках о сообщении номеров не может быть речи уже потому, что покупатель, давая поручение, еще не знает, не перепродаст ли он бумаги, подлежащие сдаче лишь в конце месяца, еще до этого времени.

5.4. Расчеты по ценным бумагам.
Хотя расчеты по ценным бумагам составляются не в биржевом отделе, но мы считаем необходимым здесь же рассмотреть наиболее важные стороны этой операции.

Ниже приведено два счета по операциям с ценными бумагами: по покупке и по продаже.

Пример 1.

Берлин, 31 октября 19_г. Счет г.Паулю Мюллеру на купленные

Мрк. 4000, -Акции Дармштадского банка 127%
Мрк.
5080,-

Текущие проценты за 300 дней из4%
«
133,30

Комиссия1%
«
5,10

Куртаж 0,5%
«
2,00

Гербовый сбор
«
3,30

Итого:
Мрк.
5223,70

Пример 2.

Берлин, 31 октября 19_г. Счет г.Вильгельму Шульцу на проданные

Мрк. 400,-Акции Дармштандского банка 127%
Мрк.
5080,00

Текущие проценты за 300 дней из 4%
«
133,30

Комиссия 1%
За

Вычетом
5,10

Куртаж 0,5%

2,00

Гербовый сбор

3,30

Итого:
Мрк.
5202,90

В примере 1 сначала вычислена стоимость номинальной суммы ценной бумаги по курсу и затем прибавлены текущие проценты, приносимые бумагой, комиссия, куртаж и гербовый сбор.

В примере 2 стоимость номинальной суммы ценной бумаги также вычислена по курсу, затем прибавлены текущие проценты, приносимые бумагой и вычтены комиссия, куртаж и гербовый сбор.

Относительно процентов, приносимых бумагой нужно сказать следующее. Если бы Пауль Мюллер купил, например, акции без приносимых бумагой процентов, то, продав их через месяц, 1-го декабря, он потерял бы проценты на вложенный капитал за все это время, так как дивиденд уплачивается лишь по заключении операционного года. Он вложил бы таким образом в бумаги капитал в 5080 марок, не получив никакой прибыли.

Эта потеря станет еще яснее, если предположить, что Пауль Мюллер купил не акции Дармштадтского банка, а бумагу, приносящую постоянный процент, например, 3,5%-ный германский имперский заем. При этих бумагах имеются купоны, срочные на 1 января и на 1 июля. Если он покупает бумагу, допустим, 1 июля, то при ней уже нет купона, срочного на это число, так как он отрезается 30 июня. Если он теперь продаст бумаги 1 августа, то потеряет проценты за месяц, так как купон, истекающий 1 января, может быть отрезан только 31 декабря.

Для возмещения этого убытка покупатель, приобретающий бумаги 1 августа, должен уплатить продавцу проценты со дня срока последнего отрезанного купона по день покупки. Для 3,5% займа проценты, приносимые бумагой, составляли бы 3,5%, для ценных бумаг, приносящих не определенные проценты, а колеблющиеся дивиденды, приходится принять какую-либо условную процентную норму, так как размер дивиденда заранее не известен. В Германии для процентов, приносимых дивидендной бумагой, принята 4%-ная норма, хотя эта норма, в большинстве случаев, и не соответствует размерам дивидендов и не устраняет потери процентов, она все же хоть отчасти возмещает ее.

Расчеты по дивидендным бумагам осложняются еще тем, что дивиденды, в противоположность процентам, уплачиваются не в заранее определенный день, а лишь по утверждении годового отчета общим собранием. Так, купоны 3,5% германского имперского займа оплачиваются 1 января и 1 июля, т.е., немедленно, между тем дивиденд по акциям Дармштадтского банка уплачивается лишь спустя несколько месяцев по завершении операционного года. Возникает поэтому вопрос, что практичнее? Отрезать ли дивидендные купоны немедленно по окончании операционного года, так, чтобы они оставались у их владельца до наступления срока, или только по уплате дивиденда.

Считается более целесообразным моментом отрезания дивидендных купонов день окончания операционного года. Ведь общие собрания происходят в разное время и купоны пришлось бы отрезать тоже в самые различные сроки. Между тем, при таком способе работа эта совершается в определенные дни (за немногими исключениями, всегда в конце четвертого квартала).

В пользу этого способа говорят и другие соображения. А именно, на следующий день после отделения дивидендного купона, на бирже происходит повышение или понижение курса. Например, если кто-либо покупает 30 июня акции Горнопромышленного Общества, операционный год которого продолжается от 1 июля по 30 июня, то он имеет право на дивидендный купон за тот год, который истекает в этот день. Со своей стороны он должен возместить продавцу акций приносимые бумагой проценты за целый год. Если он теперь продаст акции, отрезав дивидендный купон, например, 1 июля, то при неизменившемся курсе, он получит прибыль в размере приносимых бумагой процентов за год (4%), так как эти последние проценты насчитываются с начала операционного года (1 июля). Допустим, что курс акций равен 180%, а дивиденд - 9%, тогда покупка и продажа предствляются в следующем виде:

30 июня
1 июля

Курс 180%
Курс 180%

Текущие проценты 4%
Текущие проценты 0%

Покупатель должен уплатить 184%


За вычетом стоимости дивидентного купона, отрезанного покупателем 9%


Итого покупатель выплачивает 175%
180%

В результате получается ничем не оправдываемая прибыль в 5%, так как курс в действительности остался тот же и финансовое положение общества от отрезания дивидендного купона нисколько не изменилось, Поэтому для восстановления равновесия, на бирже в день отрезания дивидендных купонов делается скидка с курса в размере разницы между дивидендом и приносимыми бумагой процентами (9%-4%). Таким образом, 1.-го июля маклер установит курс не в 180%, а лишь в 175%. Это, конечно, не значит, что всегда на следующий день после отрезания дивидендных купонов курсы отмечаются ниже как раз на величину этой разницы. При этом играют, конечно, роль и многие другие моменты, определяющие высоту курса.

Если ожидается дивиденд ниже нормы приносимых бумагой процентов, то, вместо скидки, делается, наоборот, надбавка к курсу в размере разницы между принятой нормой для приносимых бумагой процентов и дивидендов.

Сторонники отрезания дивидендных купонов лишь после общих собраний утверждают, что метод отрезания купонов по окончании операционного года страдает недостатком точности. К концу операционного года, говорят они, не имеется достоверных сведений о размере дивиденда, поэтому надбавки к курсу и скидки с него могут базироваться лишь на предположениях, часто оказывающихся неосновательными.

Фактически дивидендные купоны от большинства бумаг отрезаются в Германии сразу же по окончании операционного года и надбавки к курсу и скидки с него делаются на основании предположений о размере дивиденда. Исключение представляют лишь ценные бумаги, составляющие предмет срочных сделок и акции иностранных обществ. Дивидендные купоны остаются при этих бумагах вплоть до общего собрания и отрезаются лишь после того, как правление биржи официально опубликовывает размер надбавки к курсу или скидки с курса.

Ввиду того, что текущие проценты уплачиваются при покупке покупателем и взимаются при продаже продавцом, их следует прибавлять всегда к "курсовой стоимости" (номинальная стоимость курс), как это было видно из примеров 1 и 2.

Размеры комиссии различны и зависят от соглашения с клиентом. Комиссия иногда вычисляется с номинальной стоимости, иногда - с курсовой. Если курс бумаги стоит ниже pari (100%), то комиссия вычисляется с высшей суммы (номинальная стоимость). Часто, особенно при расчетах с провинциальными банками, комиссия вообще не ставится в счет, а вычисляется лишь при составлении выписки из контокоррента.

Куртаж начисляется как правило в размере 0,5% номинальной стоимости.

Гербовый сбор вычисляется с курсовой стоимости. Каждая начавшаяся тысяча считается за полную. Клиент обязан оплатить половину биржевого налога и полностью налог с записи по сделке, заключенной между ним и банком. По сделке в 5080 марок клиентом должен быть уплачен налог в размере 1,80 мрк. и, кроме того, половина налога, уплаченного на бирже (0,90 мрк.), всего - 2,70 мрк.

В действительности биржевой налог оказывается несколько выше, так как банк продает и покупает ценные бумаги часто не одной партией, а несколькими. Поэтому для биржевых сделок приходится составлять несколько сделочных записей и по каждой уплачивать налог с суммы, округленной, как упомянуто до тысячи (четырехкратный налог с: 2000 мрк.). В возмещение этого убытка, крупные банки при покупках и продажах промышленных бумаг ставят своим клиентам в счет несколько повышенный налог.

В конце счета на ценные бумаги находится пометка, указывающая, записывается ли итог счета в дебет или в кредит счета клиента. Вместе с тем отмечается день, с которого начинается начисление процентов в контокорренте. При сделках по покупке проценты, как видно из примера, дебетуются со дня заключения сделки. При сделках по продаже проценты кредитуются клиенту лишь со следующего дня. Банки исходят при этом из того, что клиент может претендовать на проценты по записанной ему в кредит сумме лишь с того дня, когда сам банк получает деньги от своего покупателя.

В городах, не имеющих собственной биржи, банки мотивируют более позднее валютирование тем, что они должны еще отослать бумаги для сдачи банку, совершившему продажу, вследствие чего происходит потеря процентов. Если клиент сдает банку проданные последним бумаги еще позднее, то проценты начисляются лишь со следующего за сдачей дня.

Более позднее валютирование сумм, записанных в кредит при продаже, имеет, несомненно, свои основания. По тем же соображениям следовало бы и при покупке процентных бумаг назначать валюту днем позже, так как банки почти никогда не принимают и не оплачивают бумаг в день покупки и при подсчетах дневного запаса кассы операции с ценными бумагами принимаются в расчет лишь на следующий день. В некоторых банках принят такой порядок, что в сношениях с частными лицами валюта при покупке записывается в дебет с того же дня, а при продаже записывается в кредит со следующего дня, тогда как в сношениях с банками и те и другие суммы валютируются либо с того же дня либо со следующего. 
  5.5. Исполнение срочных сделок.

  Купивший на бирже ценную бумагу за наличный расчет может ожидать, что бумага будет дана ему немедленно по заключении сделки. При сдаче уплачивается и покупная цена. Это не значит, что на бирже бумага поступает во владение покупателя тотчас же, по уплате денег. Здесь покупатель имеет право требовать, чтобы бумаги были доставлены в его контору, что может быть, впрочем, исполнено уже в день покупки.

Но часто бывает желательно, чтобы сдача была произведена летишь впоследствии. Например, А. ожидает поступления через несколько месяцев известной суммы по закладной, из наследства и т.п., но желает купить бумагу уже теперь, так как курс ее ему кажется выгодным. Равным образом, и для продавца может иногда оказаться невозможным сдать бумагу немедленно (если он находится, например, за границей и пересылка бумаги оттуда потребовала бы много времени).

Срочная сделка (сделка на срок), как известно, характеризуется тем, что сдача, принятие и оплата товара происходит в срок, отделенный известным промежутком времени от дня заключения сделки. На биржах действуют определенные правила, предписывающие, когда такие сделки должны исполняться. На германских биржах для этого установлен последний день (ultimo) каждого месяца, на некоторых иностранных биржах, например, парижской и лондонской, кроме того, пятнадцатое число каждого месяца (medio). Поэтому сделки эти иначе называются соответственно сделками на срок ultimo и medio. Правление биржи устанавливает, с какими бумагами совершаются срочныe сделки, На берлинской бирже установлены следующие правила: для бумаг, продаваемых поштучно, минимальное количество составляет 50 штук, для железнодорожных, банковских и промышленных акций допустимый минимум для срочныx сделок составляет 15000 марок.

Срочные сделки, как известно, наиболее приспособлены для сделок чисто спекулятивного характера. Борьбой с ними объясняется и издание биржевого закона.

Биржевой закон запрещает срочные сделки с хлебом в зерне и муке, а систематическое совершение сделок карается даже штрафом до 10000 марок. Срочные сделки с акциями горнопромышленных и заводских предприятий, прежде запрещенные, теперь снова разрешены, но с соблюдением известных условий. ранее только при срочных сделках с акциями и паями промышленных товариществ минимальный размер капитала каждого такого товарищества должен был составлять 20 миллионов марок, тепepь для допущения к срочным следкам всех вообще ценных бумаг, требуется, чтобы общая сумма бумаг, допущенных к срочным сделкам, достигала этого предела.

Акции и паи германского промышленного товарищества могут быть допущены к срочным биржевым сделкам лишь с согласия самого товарищества.

Заключение срочных биржевых сделок с акциями и паями горнопромышленных и заводских предприятий допустимо лишь с согласия Союзного совета. Определение срочных биржевых сделок, имевшееся в старом законе, выпущено, чтобы не закреплять рамок этого понятия и не создавать таким образом возможности обходить положения закона путем незначительных отступлений от определенной в нем формы.

Независимо от постановлений, касающихся допуска бумаг к срочным биржевым сделкам, закон содержит также постановления, ограничивающие круг лиц, имеющих право совершать срочные сделки. Для этих лиц сделка всегда обязательна, но из этого не следует, что для сделок, заключенных с лицом, не имеющим право совершать срочные сделки, всегда имеет силу обратное положение.

Безусловно охраняются законом сделки, заключенные лицами перечисленных категорий, только в том случае, если они представляют собой срочные биржевые сделки в собственном смысле. Затем, правом совершения срочных сделок должны обладать обе стороны, что в отношении банкира, всегда имеет место.

Срочными биржевыми сделками в собственном смысле являются сделки, совершаемые с товарами и ценными бумагами, допущенными к срочной котировке. При этом не обязательно, чтобы допуск последовал со стороны той биржи, где заключена сделка. Достаточно, чтобы в момент заключения сделки бумага была допущена к срочной котировке на какой-либо германской бирже. Срочные сделки в собственном смысле между имеющими право их совершать лицами не могут быть оспорены.

Сделка недействительна, если основана на игре или пари, а договор, заключенный с тем, чтобы проигравшая сторона уплатила выигравшей разницу между условной ценой и биржевой или рыночной ценой времени поставки, рассматривается как игра. Равным образом имеют юридическую силу и поручения о срочных биржевых сделках в собственном смысле, даваемые клиентами, имеющими право совершения срочных биржевых сделок.

Закон проводит различие между срочными биржевыми сделками в собственном смысле и, так называемыми, неофициальными и запрещенными срочными биржевыми сделками. Неофициальными срочными биржевыми сделками являются сделки с такими бумагами, которые ни одним германским биржевым правлением не допущены к срочной котировке, но, с другой стороны, и не запрещены. Сюда относятся, главным образом, сделки с такими бумагами, которые не допущены на биржу вследствие того, что акционерный капитал соответствующих обществ не достигает минимального предела в 20 миллионов марок. Сюда же относятся ценности, котируемые только на иностранных биржах, например, шеры (акции) английского горнопромышленного общества, поскольку сделки заключаются по правилам иностранных бирж. Запрещенными срочными биржевыми сделками считаются сделки, не разрешенные Союзным советом.

Заключение неофициальных срочных сделок с лицами, имеющими право вступать в подобные сделки, подчинено действию законодательных постановлений. В этом случае клиент может также потребовать от банкира возврата переданного ему обеспечения. Но это не относится к задаткам, уплаченным до заключения сделки, так как должник не может требовать возврата того, что им уплачено в исполнение сделки. Но должно быть ясно оговорено, что уплата производится именно в исполнение определенной (подробно обозначенной) сделки.

Задаток не должен быть обязательно уплачен до заключения срочной сделки, он может быть передан и после того.

Так как предъявление возражения об игре поставлено в зависимость от известных условий (например, от того, можно ли было по положению клиента знать, что он имеет в виду лишь уплату и получение разницы, а не заключение действительной сделки), то банки и при заключении подобных сделок принимают лишь обеспечения (а не задатки).

Против запрещенных срочных сделок всегда может быть предъявлено возражение о недействительности, независимо от того, заключены ли они с лицами, наделенными правом совершения подобных сделок, или с кем-либо другим. Внесенное по такой сделке обеспечение может быть потребовано обратно, причем клиент может опираться исключительно на биржевой закон.

При заключении сделок с лицами, не имеющими права совершения срочных сделок, банк может потребовать от них представления обеспечения, в пределах которого указанные лица несут ответственность по всем обязательствам, возникающим из сделки. При срочных сделках в собственном смысле обеспечение ни в коем случае не может быть потребовано обратно, а при неофициальных сделках это может быть сделано путем "возражения об игре или разности".

Представление обеспечения при сделках с клиентами, не обладающими правом совершения срочных сделок, должно быть сделано в строго определенной форме. Оно должно состоять из денег или ценных бумаг, имеющих курсовую стоимость, и представляющее его лицо должно письменно заявить другой стороне (т. е. банкиру), что обеспечение предназначается для покрытия убытков от срочных биржевых сделок. Документ, на котором делается заявление, не должен содержать никаких других заявлений лица, представляющего обеспечение. Если обеспечение состоит из ценных бумаг, то они должны быть точно обозначены в заявлении, с указанием их названия и числа или номинальной стоимости.

В большинстве банков для обеспечений ведется особый счет, называемый в некоторых учреждениях "Depot С". Это делается для того, чтобы банк в любой момент мог без труда установить, какая часть обеспечения поглощена убытками клиента. Кроме того, при ведении отдельного счета легче установить, в случае спора, действительный размер обеспечения.

Закон требует, чтобы ценные бумаги, внесенные в обеспечение, имели курсовую стоимость, но в законе не сказано, что курс должен отмечаться официально. Целый ряд банкиров, ведущих торговлю подобными бумагами, публикуют таблицы, в которых они извещают своих клиентов и всех вообще интересующихся лиц, что они являются покупателями и продавцами на известные, некотируемые на бирже, ценные бумаги по определенному курсу. Но так как отмеченные в этих прейскурантах курсы не являются результатом спроса и предложения, то и сами эти таблицы не представляют курсового бюллетеня. Ввиду этого подобные бумаги нельзя относить к числу таких, которые могут служить обеспечением.

Для соблюдения письменной формы достаточно телеграфного сообщения, но сверх того может быть потребовано и письменное заявление. Формуляр для заявлений о представлении обеспечения, принятый в крупных банках, имеет приблизительно следующее содержание:

Берлин, 20 октября 19_г.

X—Банку

Берлин

Представляем Вам обеспечение ниже поименованными ценными бумагами. Обеспечение должно служить для возмещения потерь от всех срочных

биржевых сделок с ценными бумагами, какие мы с Вами заключили и впредь заключим.

Номинальная сумма
Название ценной бумаги
Курсовая стоимость



_________________


ИТОГО:


Подпись_________________

Других заявлений (в том числе, например, поручений о покупке) формуляр, как упоминалось выше, содержать не должен. Телеграмма также должна касаться исключительно вопроса о предоставлении обеспечения.

Подобный же формуляр применяется тогда, когда клиент желает заменить другими все или некоторые представленные в обеспечение бумаги. Он должен при этом точно обозначить бумаги, которые более не должны служить обеспечением, и в указанной форме перечислить новые бумаги. Если клиент желает изъять часть ценных бумаг, внесенных в обеспечение, то он должен внести взамен их при формуляре, служащем для замены, другие бумаги на ту же общую сумму или наличные деньги.

Как видно из приведенного выше формуляра, обеспечение не должно быть обязательно предназначено для определенных срочных сделок, оно может служить для возмещения убытков от всех, вообще, срочных сделок, заключенных с банкиром. 

Если курс купленной клиентом бумаги упал настолько, что разница поглотила все обеспечение, или если при бланковой продаже курс соответственно повысился, то банк потребует дальнейшего обеспечения во всех случаях. Но при заключении срочных сделок с лицами, не имеющими права совершать срочные сделки, банк должен проявить в этом отношении осторожность, так как в этом случае единственным источником удовлетворения его требований является представленное обеспечение.

Банк включает в условия сделки оговорку о том, что при отказе представить дальнейшее обеспечение, он вправе произвести  принудительную  ликвидацию  сделки.  Эта ликвидация должна быть произведена не иначе, как через курсового (присяжного) маклера. Однако, банк обязан предварительно предоставить клиенту достаточный срок на внесение дополнительного обеспечения. При этом клиенту должно быть сообщено, что он не может потребовать увеличения представленного обеспечения.

Иногда банк соглашается заключать сделки с лицами, не пользующимися правом совершения срочных сделок, не требуя от них ни обеспечения, ни задатка. Чтобы и здесь иметь исковое требование (хотя бы в известных пределах), с недавнего времени стали часто прибегать к следующему приему. Банк покупает за счет клиента какую-либо ценную бумагу, не требуя от него никаких взносов в уплату покупной цены, и дебетует его всей следуемой суммой по его обыкновенному счету. Купленные за счет клиента бумаги служат в виде обеспечения. Конечно, особое поручение об этом со стороны клиента необходимо и здесь. В случае падения курса банк может удовлетворить свое требование по срочной сделке из стоимости бумаг, служащих обеспечением. В то же время он может предъявить иск об уплате ему суммы, затраченной на покупку бумаг, внесенных в обеспечение, так как здесь речь идет о кассовой сделке, а не срочной.

Зачет требований по различным срочным биржевым сделкам допустим даже тогда, если эти сделки не создают для зачитывающего лица права требования. Прибыль, полученную клиентом от одних срочных сделок, банк может скомпенсировать убытком, понесенным на других срочных сделках. При заключении запрещенных срочных сделок зачет не допускается. Поэтому, если банк заключает с клиентом подобную сделку, то клиент может потребовать уплаты полученной от этой сделки прибыли, и, наоборот, отказаться от возмещения убытка, если только им не внесен задаток.

Не запрещенная срочная биржевая сделка считается действительной с момента ее заключения, если одна сторона при наступлении срока или после того приняла от другой стороны исполнение условленного и, в свою очередь, исполнила. Таким образом, клиент, купивший, например, ценные бумаги на срок ultimo и действительно в этот срок принявший и оплативший бумаги, не может впоследствии требовать, чтобы банк взял от него бумаги обратно.

Следовательно, если клиент не покрыл сделки до наступления срока и не пролонгировал его, а уплатил за ценные бумаги и последние сданы ему или положены в его депо, то он не может отказаться от уплаты покупной цены, даже если представленного обеспечения недостаточно для возмещения убытка. Записи в кредит Счета Ценных Бумаг недостаточно и бумаги должны перейти в собственность клиента.

 Необходимо далее, чтобы клиент принял исполнение условленного и признал приемку бумаг за его счет и передачу в депо. Банки, в соответствии с предписанием закона, дописывают несколько слов в конце счета, который они посылают клиенту в конце каждого месяца на купленные за его счет по срочным сделкам ценные бумаги. Прежде всего, клиент извещается, что обозначенные в счете бумаги положены в его депо или (при продажах) взяты оттуда. Затем, клиенту предлагается, путем заполнения прилагаемого тут же формуляра, подтвердить, что все сообщенное ему принято им к сведению без всяких оговорок. Но клиент может не прислать подтверждения, а затем потребовать обратной приемки или сдачи ценных бумаг, т.е., предъявить возражение о недействительности сделки.

Если приемка купленных на срок ultimo ценных бумаг и, соответственно, сдача проданных на тот же срок бумаг не осуществляется, так как сделка покрывается, т.е. ликвидируется в течение месяца, то банкир может обратить взыскание на обеспечение. Чтобы не отказаться заранее от возможности предъявления подобного требования, банки даже в случае ликвидации  сделки требуют в конце месяца от клиента письменного подтверждения.

К продлению (пролонгации) срочных сделок применяются те же правила, так как пролонгация рассматривается, как сделка купли и обратной покупки.

Банки требуют письменных подтверждений в конце месяца и от таких клиентов, которые пользуются правом совершать срочные биржевые сделки. Хотя это и не оказывает влияния на действительность сделки, заключенной с такими лицами, но это делается для того, чтобы заранее устранить возможность каких-либо других споров по поводу заключенной сделки. Равным образом, для срочных биржевых сделок клиентов ведется особый счет (чаще всего называемый счетом Т), независимо от того, пользуется ли данный клиент правом совершать срочные сделки или нет.

Ведение особого счета имеет то преимущество, что банк немедленно может установить прибыль и убыток клиента по срочным сделкам. А ведь и по отношению к сделкам с лицами, пользующимися правом совершения срочных сделок, необходимо, понятно, следить за тем, чтобы задолженность клиента не превышала размеров внесенного им обеспечения. Конечно, по счету срочных сделок может оказаться дебетовое сальдо, тогда как по другому счету у клиента имеется кредитовый остаток. Однако, всегда удобнее сделать перенос с одного счета на другой и иметь возможность обозревать срочные сделки клиента.

Из сказанного выше об увеличении обеспечения ясно, что в отношении клиентов, не пользующихся правом совершения срочных сделок, для переноса на счет Т кредитового остатка по другому счету требуется предварительное согласие клиента.

Запрещенных срочных сделок крупные банки не заключают ни с лицами, имеющими право совершать срочные сделки, ни с лицами, таким правом не пользующимися. Как упоминалось выше банки даже при заключении неофициальных срочных сделок (за исключением случаев сделок с премией), требуют не задатка, а обеспечения; причем лица, имеющие право совершения срочных сделок, не обязаны, при внесении обеспечения, соблюдать правила биржевого закона, а могут, как и до издания нового закона, руководствоваться общими положениями гражданского права, т. е., представлять обеспечение ипотеками, векселями и т. п. Задаток применяется на практике лишь при запрещенных срочных сделках, если эти последние вообще совершаются. Однако, банк поступит, понятно, осторожно, если потребует представления задатка и при неофициальных сделках, при согласии на то клиента.

Как исполняется срочная сделка на бирже? Допустим, что биржевой представитель банка получил приказ купить на 15.000 марок акций Германского банка. Предположим, что приказ получен до начала работы биржи (до полудня). Так как курс отмечается, как указывалось выше, двумя присяжными маклерами совместно, то банки передают свои поручения поочередно то одному, то другому из двух маклеров, меняя очередь каждый месяц.

Представитель банка должен внимательно следить за тем, чтобы маклер правильно повторил приказ. Лимитированное поручение передается точно таким же образом, нужно только прибавить лимит.

Представитель банка не всегда передает свои поручения маклерам. Он делает это только тогда, если не может выполнить их более выгодно, в смысле экономии куртажа или выигрыша на курсе. Уплаты маклерского вознаграждения он избегает тем, что заключает сделку непосредственно с другим банком. Действительно, около маклерской площадки и в рынках присутствуют обыкновенно представители целого ряда других фирм, занятых точно так же исполнением поручений. И вот, если представитель, о котором шла речь выше, случайно натолкнется на продавца той же суммы акций Германского банка, то он заключит сделку непосредственно с ним. Часто случается, что другие, не присяжные маклеры получают соответственные поручения "по первому курсу" и готовы выполнить их за более низкий куртаж (обычно 6,25%), а иногда и вовсе без всякого вознаграждения.

Но иногда совершение сделок "по первому курсу" без посредничества присяжного маклера сопряжено с затруднениями. Допустим, что А. -покупатель, а В. - продавец 15.000 марок акций банка. Если А. желает купить акции лишь по курсу не выше 210%, а В., напротив, желает продать их "наиболее выгодно", то А. и В. могут заключить сделку только в том случае, если курс не выше 210%. В самом деле, если он поднимается выше, например, до 210,25%, то А. уже не желает купить акций, а В., напротив, желает продать их. Так как продавец всегда заинтересован в том, чтобы продать свои акции возможно дороже, то едва ли найдется кто-либо, кто не пожелал бы продать акции, если курс достиг известной высоты.

Что в таком случае делать? Так как В. хочет продать акции при всяком курсе, а А. берет их от него лишь по цене не выше 210%, то продавец должен дать маклеру приказ продать акции при курсе в 210,1 %. Если курс будет 210% или ниже, то обе стороны заключат сделку непосредственно друг с другом и сберегут куртаж. Если он поднимется выше, то сделка между А. и В. не состоится, но В. продаст акции маклеру.

Важное значение имеет вопрос о том, не окажет ли исполнение поручения через присяжного маклера сильного влияния на курс. Если это вероятно, то лучше всего, если представитель банка будет присутствовать при установлении курса. Если он  

увидит при этом, что поручение значительно влияет на курс, то он выполнит лишь часть поручения, а остальное - по установлении курса.

Единовременная продажа товара для продавца менее выгодна, чем постепенная. То же правило, естественно, применимо и для покупки.

Подобное исполнение поручения называют "постепенным". При более крупных поручениях клиенты сами часто предписывают, чтобы поручение было исполнено "постепенно" или, что тоже, с "соблюдением их интересов". Если этой прибавки не сделано, то препоручитель может требовать исполнения по "первому курсу". Но биржевой представитель, если считает это правильным, все-таки исполнит поручение постепенно, в данном случае, впрочем, уже за собственный риск. Подобные операции, понятно, весьма спекулятивны.

Нужно также иметь в виду: при постепенном исполнении без поручения клиента выгода, полученная благодаря сравнительно более благоприятной нормировке первого курса, принадлежит клиенту, а не банку. Действительно, банк должен произвести с клиентом расчет по отмеченному курсу, а не по тому, менее выгодному для клиента курсу, который был бы отмечен, если бы поручение было исполнено сразу в полном объеме.

Несколько иначе совершаются сделки, если приказы поступают не до начала, а во время биржи. Получив, например, в час дня поручение купить 15.000 марок акций банка, биржевой представитель банка направляется не к маклерской площадке, а на рынок данной бумаги. Его со всех сторон окружают маклеры, и каждый старается сделать ему предложение. Но он должен быть весьма осторожен, если продавцы узнают, что он имеет в виду купить акции, то они, понятно, будут называть ему возможно более высокие курсы. Во всяком случае, конкуренция заставляет одного из маклеров делать несколько более выгодное предложение, чем сделанное другим и сделки заключаются с тем, чьи предложения (оферты) оказались самыми выгодными.

При этом играет также роль и солидность маклера, с которым заключают сделку. Как раз от наименее солидных в финансовом отношении маклеров поступают часто более выгодные предложения. Но представитель банка должен заключать сделки лишь с такими маклерами, от которых нельзя ожидать убытка. Надо иметь в виду, что контрагентом банка прежде всего является маклер. Так как маклеры часто покупают и продают бумаги, еще не найдя второго контрагента, то образуется разница в пользу или в ущерб маклеру. Но если даже и не возникает такой разницы, сделки с неплатежеспособными маклерами могут принести убытки.

Действительно, если маклер указывает в качестве второго контрагента фирму, кредитоспособность которой сомнительна, то банк может отказаться от такого контрагента. Ведь при каждой срочной сделке оба контрагента оказывают друг другу до исполнения ее кредит, а никто не может быть принужден предоставить кредит другому. Так как при заключении сделки маклер часто еще не знает второго контрагента, а лишь надеется его найти, то решение банка о том, согласиться ли ему на указанного контрагента или нет, может последовать лишь после полудня, по получении от маклера записи по заключенной сделке.

Если банк получает более или менее крупный приказ, не содержащий точно выраженного требования произвести исполнение по определенному (первому, среднему или последнему) курсу, а по установленному уже во время биржевой сессии, то он вправе разбить всю партию на части и произвести исполнение "постепенно". Он даже обязан к этому, если не может исполнить всего поручения.

Если комиссионер заключает сделку на условиях более выгодных, нежели те, которые ему указаны комитентом, то вся прибыль поступает в пользу комитента.

Нужно строго следить за тем, чтобы уведомление об исполнении посылалось клиенту немедленно по заключении сделки.

Однако банк из такой сделки никогда не может извлечь выгоды, так как при исполнении поручения по более выгодному курсу прибыль поступает всегда к клиенту (комитенту), и, наоборот, легко может понести убытки, если уведомление об исполнении не отправляется немедленно.

В виду этого, банки почти при всех без исключения операциях со своими клиентами обусловливают, что по всем сделкам с ценными бумагами они выступают в качестве самостоятельных контрагентов, что включается в условия сделки. Банк приобретает право поставить клиенту в счет всю сумму по тому курсу, который действовал в момент поступления его приказа на биржу. Он вправе купить из 240.000 марок акций банка всего лишь 60.000 марок, но засчитать по этому курсу всю сумму. Однако, в этом случае уведомление об исполнении следует отсылать немедленно, причем курс, по которому засчитывается сделка, не должен быть выше того, какой был в момент отправки телеграммы.

Деятельность банковского представителя на бирже не исчерпывается исполнением всех поручений. Он должен еще о всех заключаемых им сделках уведомлять банк, чтобы можно было сделать необходимые записи в книгах, послать извещения клиентам и составить окончательные расчеты.

5.6. Сделки с премией, стеллаж и кратные сделки.

Для ограничения риска при срочных сделках служит уплата премий.

Под сделкой с премией понимают следующее: одна сторона уплачивает другой определенную сумму (отступную) и за то имеет право в известный срок отступиться от сделки. Заявление об этом делается в, так называемый, "день объявления премий". День этот устанавливается биржевыми органами. Обычно, им бывает четвертый биржевой день с конца месяца. О стороне, которая предоставляет другой ограничение риска, говорят, что она "still".
Различают премии на прием и премии на сдачу, обратные премии. При премии на прием ограничивается риск покупателя, а при обратной - риск продавца.

Допустим, что курс акций Учетного 0бщества равен 184%; в таком случае покупатель, уплатив, например, 1.5%, может выговорить себе право потребовать от продавца в срок ultimo сдачи 30.000 марок этих акций по курсу 184%. Он воспользуется этим правом, если в день объявления премий акции будут котироваться выше 184%. Но выгода для него подушится лишь тогда, если курс поднимется выше 185,5%, так как ведь 1,5% им уже оплачены безвозвратно.

Для удобства сделкам этим придают несколько иную форму. Отступные уплачиваются не тотчас по заключении сделки, а лишь в конце месяца, и, если при этом бумаги принимаются, то отступное присчитывается к курсу.

Это значит, что покупатель имеет право принять акции в срок ultimo по 185,5 или обязан уплатить 11,5%. Эта сделка вполне тождественна с предыдущей.

При "обратной" премии точно так же продавец обязуется уплатить безвозвратно, например, 1,5% и приобретает право сдать бумаги по 184%.

Разница между курсом на премию и курсом дня называется жартом, который чаще всего равен отступному.

Сочетание сделки с премией на прием и сделки с обратной премией образует так называемый стеллаж. Под стеллажом понимается такая сделка, в силу которой покупатель имеет право в срок ultimo либо принять бумаги по условленному высшему курсу, либо сдать их по низшему. Возможность отказа от договора взамен уплаты отступных, таким образом, исключается.

Говорят: "Покупаю 30.000 марок учетного Общества по 187/181 стеллаж". В этом случае покупатель может потребовать в день объявления премий от другой стороны сдачи акций по 187% или, наоборот, сдать их контрагента по 1 81%. Если курс стоит выше 184%, то покупатель воспользуется правом приемки бумаг. Если же курс, напротив, стоит ниже этой нормы, то он осуществит свое право сдачи.

В то время, как сделки с премией и стеллаж являются, по преимуществу, биржевыми сделками (их изобретателем был знаменитый шотландский финансист Лоу), - кратные сделки часто практикуются и в других отраслях торговой деятельности. В товарной торговле они обыкновенно называются сделками с правом выбора. Они характеризуются тем, что либо покупатель имеет право потребовать по истечении определенного срока дополнительной сдачи того же или иного количества товара, либо продавец имеет право произвести в известный срок дополнительную сдачу. На бирже эти сделки принимают форму премий. Если кто-либо покупает, например, 15.000 марок акций Учетного Общества с правом дотребования еще такого же количества (с однократным "еще"), то это выражается следующим образом:
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Это значит, что покупатель должен принять в срок ultimo 15.000 марок Учетного Общества по 185% ("твердые бумаги"), но может отказаться от приема второй суммы.

Точно также и продавец может выговорить себе право дополнительной сдачи. В этом случае формула имеет следующий вид:
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по 184/0 обратная премия.

Соотношение между этими сделками легче всего уяснить на практическом примере.

Основу всех трех видов сделок с премией составляет стеллаж. Экарт представляет в известной степени те рамки, которые ставит себе спекулянт. Оба курса образуют высший и низший пределы тех колебаний курса, какие, по мнению продавца стеллажа, могут произойти к сроку ликвидации сделки. Покупатель, со своей стороны, рассчитывает на обратное. Отсюда ясно, что высота экарта зависит от степени колебаний, которым в данное время подвержены биржевые курсы. При этом совершенно безразлично, господствует ли на бирже повышающая или понижающая тенденция. В периоды тревоги, вызванной, например, политическими осложнениями, экарт увеличивается, в периоды застоя - уменьшается.

Стеллажный экарт служит также исходным пунктом для определения норм платежа при сделках с премией и кратных. Если стеллажные деньги за акции Учетного Общества отмечаются на бирже, например, в 6%, то не трудно вычислить размеры премии на прием и премии на сдачу, а также, при кратной сделке, цену, которую должен заплатить покупатель за право дополнительного  требования  и  продавец  -  за  право дополнительной поставки. Приводимые ниже примеры должны показать, как это вычисление производится на практике.

Допустим, кто-нибудь хочет купить премию на 30.000 марок акций Учетного Общества. Биржевой представитель банка может исполнить приказ тем путем, что подберет на бирже продавца на ту же сумму. Но он может также на основе сделки с премией совершить стеллаж. Он покупает половину акций Учетного Общества (15.000 марок) твердо по биржевому курсу, а на вторую половину - стеллаж.

Если стеллажные деньги составляют 6%, а курс дня - 184%,. то он покупает:
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Как должен теперь банк поставить в счет клиенту сделку с премией, чтобы не нести риска ни при повышении, ни при падении курса? Допустим, что курс акций поднялся к сроку ultimo до 186%.Купленные твердо 15.000 марок акций Учетного Общества банк принимает по 184% и, следовательно, выигрывает на них 186 - 184 = 2% = 300 марок. На стеллаже, наоборот, он потеряет 1 % = 50 марок, так как он должен принять 15.000 марок по 187%, чтобы не сдавать их по 181%. В результате ему остается прибыль в 300 - 150 = 150 марок.

Если бы, например, курс к сроку ultimo упал до 180%, то на купленных твердо по 184% и, следовательно, безусловно, подлежащих принятию 15.000 марок Учетного Общества при курсе в 180% покупатель понесет убыток в 4% = 150 марок, так как сдаст акции, при курсе в 180%, на основании стеллажа. В результате покупатель понесет убыток в размере 600 - 150 = 450 марок.  

Так как банк не желает ни прибыли, ни убытка, то он должен назначить клиенту за премию такой курс, который давал бы возможность в первом случае выдать клиенту прибыль в 150 марок, а во втором случае - получить с него возмещение убытка в 450 марок. Если курс к сроку ultimo поднимется с 184% до 186%, то клиент примет 30.000 марок акций. Но он не может принять их по 184%, так как это дало бы ему прибыль в 600 марок, между тем как банк на покупке твердых бумаг и стеллажа при курсе в 186% выигрывает всего лишь 150 марок. Курс, по которому клиент принимает бумаги от банка, должен дать ему при данном курсе ту же прибыль, что и банку, т. е. 150 марок. Он должен быть, следовательно, на 0,5% ниже 186%, т. е. -185,5%.

Если курс падает в срок ultimo с 184% до 180%, то клиент уплатит премию. Высота подлежащей уплате премии должна быть равна упомянутому выше убытку банка в 450 марок, т. е. на 30.000 марок =0,5%. Следовательно, если премия назначена в виде 185,5/1,5%, то сделка в обоих случаях уравновешивается. Но отступные в размере 1,5% соответствуют четверти стеллажных денег.

Отсюда получаем следующее правило: сделку с премией ; можно разложить, покупая половину бумаг "твердо", а на другую половину стеллаж, с экартом, вчетверо превышающим норму премии.

Подобное разложение имеет следующее преимущество. Представитель банка часто получает одновременно от другого клиента поручение продать ту же бумагу, но он может, следовательно, скомпенсировать "твердые бумаги" и ему остается только купить стеллаж. При этом он выигрывает куртаж, подлежащий уплате по обеим комиссиям. Иногда ему удается даже приобрести стеллаж по более низкой цене, чем четырехкратный размер премии.

Затем, для банка риск по бланковой продаже клиенту стеллажа не так велик, как если он "остается должен" премию. Действительно, рамки стеллажа шире рамок премии, так что сторона, принимающая премию, терпит убыток лишь тогда, если курс дня поднялся выше, чем на экарт плюс отступное (184 -187%), или на столько же упал (184 - 181 %). При бланковой же продаже премии убыток возникает уже тогда, когда курс поднялся на сумму отступного (до 185,5 %).

Чтобы заработать комиссию, часто продают клиенту премию, не имея в данный момент возможности покрыть стеллаж. На половину проданной in blanko премии покупают бумаги твердо и выжидают, пока можно будет приобрести стеллаж. Риск, как мы видели выше, при этом лишь очень незначительный.

Часто клиент хочет нести меньший риск, чем это позволяет данная норма стеллажных денег. Допустим, что, в нашем примере, риск должен составлять вместо 1,5% всего лишь 1%. Как должен банк в этом случае вычислить размер премии?

Пусть курс по прежнему будет 184%. Банк прежде всего покупает по этому курсу 15.000 марок твердо. Если к сроку ultimo курс упадет до 180%, то банк потерпит убыток в 4% = 600 марок. Но этого не должно быть. Банк должен оперировать так, чтобы противоположной операцией сбалансировать убыток, но и не добиваться прибыли.

Из 600 марок убытка 1 % на 30.000 марок = 300 марок погашаются тем, что клиент, ввиду падения курса, как мы предположили, до 180%, должен платить 1% отступных. Остальные 300 марок банк должен возместить из стеллажа, т. е. заключить его так, чтобы б срок ultimo при курсе в 180% получить от стеллажа с 15.000 марок Учетного Общества 300 марок прибыли. Это возможно лишь тогда, если банк заключит стеллаж с правом сдачи бумаг по курсу на 2% выше курса дня объявления премий (180%), т. е. по 182%. Но если нижний предел стеллажа составляет 182%, то верхний предел его должен быть на 6% выше, т. е. равняться 188%, и запись стеллажа должна быть 188/182%. В норме стеллажных денег ничего не может быть изменено. Это -неподвижный полюс, около которого вращаются все вычисления.

Допустим теперь, что курс к сроку ultimo не упал, а наоборот, поднялся до 186%. В таком случае банк должен приобрести на бирже две партии бумаг:

1.

2.


 15.000
15.000  
Мрк.

«
Уч.Общества
по 184%, твердо, 188 %, из стеллажа,

следовательно, в среднем 30.000  
мрк
«
по 186%.

Таким образом, принимая во внимание, что курс стоит как раз на этой высоте, банк ничего не выигрывает и не теряет. Поэтому курс премии, проданной клиенту, также должен стоять на уровне 186% для того, чтобы он принял бумаги, а банк не понес

убытка и не получил бы прибыли. Подводя итоги, можно сказать:

Биржевая покупка: 15.000 мрк. Уч. О-ва по 184%, твердо

и 

Биржевая покупка: 15.000 мрк. Уч. О-ва по  188/182 стеллаж 

=- продаже клиенту: 30.000 мрк. Уч. О-ва по 186/1 % премия.

Какие можно сделать выводы? Прежде всего, что курс премии, сравнительно с прежним, повышается на столько же (с 185,5 до 186%), на столько уменьшаются отступные (с 1,5 до 1%). Приобретая право уплатить меньше отступных, клиент должен зато принять акции по цене, на 0,5% выше. Эти сделки называют "сделками с премией на неправильном основании", так как основание здесь, собственно, 186-1%=185%.

Из приведенных примеров видно, что исчисление отступных в размере 0.25 стеллажной нормы и повышение основания на столько же, насколько упали отступные, не произвольны, а соответствуют, напротив, внутреннему смыслу сделок и форме практического осуществления.

  Из приведенных выше примеров вытекает и другой вывод. В то время, как при премии на правильном (регулярном) основании, т.е. такой премии, основание которой соответствует биржевому курсу в данный момент (185,5/1,5%), стеллаж равнялся 187/181, во втором случае его пришлось приобретать в пределах 188/182. Экарт остался прежний, так как он предполагается постоянным. Но основание стеллажа изменилось. При правильной премии оно равнялось 184%, а при премии на неправильном основании оно поднялось до 185%. Так как курс дня был лишь 184%, то это основание уже не соответствует курсу дня. Подобный стеллаж называют "стеллажем с неправильной серединой" Основание неправильной премии равно, как видим, середине неправильного стеллажа (185%).

Можно утверждать: Стеллаж и премия должны всегда иметь одно и тоже основание.

При желании клиента дать "обратную" премию, приказ его исполняется путем продажи половины суммы твердо и покупки стеллажа на другую половину. Это не требует пояснений, так как само собой разумеется, что посредством стеллажа необходимо приобрести право, если: клиенту, в свою очередь, также предоставлено право.

Для исполнения сделки с обратной премией с меньшим риском для продавца по-прежнему должен быть куплен стеллаж на неправильном основании, низшем, по сравнению с правильна Если клиент хочет, например, нести риск лишь в размере 1% то курс премии, при курсе бумаги в 184%, должен быть 182%. Взамен предоставленной клиенту льготы платить отступные вместо 1,5% всего лишь 1%, он должен сдать бумаги на 0,5%  ниже (по 182% вместо 182,5%). Неправильное основание опустилось здесь с 184% на 183% (182,5 + 0,5). Этот курс должен быть положен в основание стеллажа.

Подобным же образом можно произвести вычисления и для кратной сделки. Допустим, что клиент желает купить 30.000 марок Учетного Общества с правом потребовать сдачи в срок ultimo еще такой же суммы. Сделка может быть выражена, следовательно, так:.

30.000 марок  Учетного Общества курс:  X, 

            30.000 марок       «                             курс: Х/0 премия. 

Пока мы обозначаем курс через X, так как он должен обнаружиться лишь из сделок, подлежащих исполнению на бирже.

Как исполнить эту кратную сделку на бирже? Прежде всего должны быть куплены обратно "твердые бумаги" (30.000 марок), проданные клиенту. Премия должна быть разложена, как и всякая другая премия, т.е. 15.000 марок должны быть куплены твердо, а на остальные 15.000 марок следует купить стеллаж.

Пример







Продажа клиента(покупка банка от клиента):

30.000мрк.Уч. об-ва 182/1 обратная премия
Продажа на бирже:

15.000 мрк.Уч. о-ва 184(твердые бумаги)

Покупка на бирже:

15.000мрк. Уч. О-ва186/180 стеллаж




Поверка:

Курс дня объявлений премий 181%.

Банк принимает от клиента по сделке с обратной премией 30.000 мрк. Уч. О-ва по 182%
На основании биржевой продажи банк сдает 15.000 мрк. Уч. О-ва по 184% (твердые бумаги), банк сдает 15.000

мрк. Уч. О-ва по 180% (из стеллажа).

в среднем 30.000 мрк по 182%.




Отсюда вытекает правило: кратную сделку можно разложить, покупая на 0,75 всей суммы "твердые бумаги", а на остальные 0,25 - стеллаж.

Предположим, что стеллаж можно приобрести на бирже по-прежнему курсу из 6%, а курс дня равен 184%. В таком случае нужно купить:

1.
30.000марок
По184%
(для покрытия проданных клиенту твердых бумаг),

2.
15.000 марок
По 184%
(разложение, премии)

3.
15.000 марок
По 187/181%
(стеллаж с 6%-ным экартом)

Выше мы видели, что отступные равны четверти стеллажных денег, в данном случае, следовательно, 1,5%. Подобно тому, как мы разложили сделку с премией на "твердые бумаги" и стеллаж, так и обратно, операции 2 и 3 можно соединить в одну сделку с премией. Мы можем, следовательно, засчитать клиенту:

1. 30.000 марок по 184% (твердые бумаги),

2. 30.000 марок по 185,5/1,5%  премия.

Так как, ради простоты и ясности, мы объявляем клиенту только один курс и в то же время хотим предоставить ему право принимать равные суммы по одинаковому курсу, то мы должны попытаться привести обе эти сделки к одному курсу.

Как это сделать? Можно сдвинуть основание премии, возвышая экарт и сокращая на ту же процентную норму премию, или наоборот. Попробуем сделать то же и здесь. Прежде всего понизим на 0,5% отступные в сделке: 

30.000 марок по 185,5/1,5% премия.

Наши сделки тогда примут вид:

1. 30.000 марок по 184 % (твердые бумаги),

2. 30.000 марок по 186/1 % премия.

Теперь формула уже значительно упрощена. Напомним, что при сделке с премией совершенно безразлично, уплачиваются ли отступные вперед, причем клиенту предоставляется принять бумаги в срок ultimo или нет. Или обусловливается лишь право либо потребовать в срок ultimo сдачи бумаг по курсу плюс отступные, либо уплатить отступные.  

Если применить это правило к нашему случаю, то сделки преобразуются таким образом:

1. 30.000 марок по 184% (твердые бумаги),

2. 30.000 марок по 185/0 премия.

3. Уплата 1 % с 30.000 марок во всяком случае.

Так как первая партия также должна быть принята во всяком случае, то 1 % можно, для простоты, прибавить к курсу. Тогда получим:

30.000 марок по 185% (твердые бумаги), 30.000 марок по 185/0 премия.

Теперь формула имеет уже желательный вид, и задача решена. Мы видели, что стеллаж можно приобрести на бирже с экартом в 6%. Если купить его, то, при курсе дня в 184%, кратную сделку следует засчитать клиенту по курсу на 1 %, т.е. на шестую часть отступных выше.

Но не вкралась ли ошибка в наши многочисленные преобразования? Внимательный читатель, вероятно, уже заметил ее. Сдвинув основание премии с 185,5/1,5% на 186/1%, мы не приняли во внимание, что вместе с тем изменилось основание и для подлежащего покупке стеллажа, так как, согласно установленному выше правилу, "стеллаж и премия должны всегда иметь одно и то же основание".

Поэтому, сдвигая основание премии, нужно изменить и стеллаж. Основание его должно быть, следовательно, равно 186 -1% = 185%. Стеллажные деньги, естественно, остаются те же. Сделка получит при этом следующую форму:

Покупка на бирже: 45.000 мрк. 
Уч. О-ва
 184%
 (твердые бумаги

        15.000   »               »                     »         188/182 (%) стеллаж,

продажа клиенту 30.000 
»
    »
              »              185% (твердые бумаги), 

                               30.000      »              »                     »                185/0 премия.

Проверка:

Пусть курс дня объявления премий равен 181 %. Клиент, следовательно, отказывается от сдачи дополнительных бумаг по 185%.

Банк принимает:

45.000 мрк. Уч. О-ва 184% (твердые бумаги, купленные на бирже).


Банк сдает:

30.000 мрк. Уч. О-ва 185% (твердые бумаги, проданные клиенту).

15.000Уч. об-ва182%

15.000 мрк Уч. О-ва 182% (из стеллажа).



В среднем:

45.000 мрк. По 184%
45.000мрк.по184%



Мы так подробно разобрали эту операцию для того, чтобы ясно показать, как биржевой представитель должен исполнять кратные сделки. Для практики достаточно запомнить следующее правило: кратную сделку можно разложить, покупая "твердые бумаги" на 0,75 всей суммы и стеллаж на остальные 0,25. Цена, уплачиваемая за право однократного дополнительного требования или, соответственной сдачи, равна шестой части стеллажа. Этот последний, в свою очередь, должен иметь основанием курс дня, увеличенный или, соответственно, уменьшенный на эту цену.

На практике банки часто делают своим клиентам предложения (оферты) кратных сделок. Они пишут, например: "Предлагаем Вам принять, по Вашему выбору, в срок ultimo 30.000 марок Учетного Общества на один процент выше "первого курса" с однократным "еще". Если клиент желает воспользоваться предложением, он должен дать ответ до следующего биржевого дня. До отсылки предложения, банк должен узнать на бирже, на каких условиях можно купить стеллаж в акциях Учетного Общества. Если, например, требуется экарт в 6%, то он сразу высчитывает, что "еще" должно быть на 0,15% - 1% выше курса дня. Но предложение он может сделать лишь тогда, если убедится что можно приобрести стеллаж на основании на 1% превышающем курс дня. Необходимые сведения на этот счет он может легко получить от маклеров, обычно занимающихся подобными сделками.  

Кто уяснил себе кратную сделку с правом дополнительного требования, тот легко поймет и такую же сделку с правом дополнительной сдачи.

Подобно сделкам с однократным "еще", можно сконструировать и сделки с двукратным, трехкратным, четырехкратным "еще" и т. д. Чаще всего заключаются сделки с однократным "еще". Из принципа разложения сделки на твердые бумаги и стеллаж легко можно вывести правила и для других форм кратной сделки. Чтобы увеличить для клиента шансы сделки с премией, стеллажа и кратной сделки, банки заключают эти сделки чаще всего не на срок ultimo, а на более отдаленные сроки. Таким образом, в октябре, например, редко продаются премии на срок ultimo октябрь, а чаще всего на ultimo ноябрь, декабрь и даже январь. Конечно, в этом случае исходным пунктом для определения премии может служить лишь тот курс дня, который соответствует этому позднейшему сроку. А так как срочные сделки, подлежащие ликвидации в следующие месяцы, заключаются на бирже, в виде общего правила, только в последние дни месяца, то продавец должен вычислить курс на срок ultimo одного из следующих месяцев для "твердых бумаг" на основании курса данного месяца.

О совершении сделок с премиями и стеллаже остается сказать немногое. Они совершаются так же, как и срочные сделки. Но следует иметь в виду, что премии и стеллаж официально не котируются. Некоторые маклерские фирмы публикуют, правда,

эти сведения в газетах, но строго основываться на них нельзя.

5.7. Репорт и депорт.  

Купивший бумагу на срок ultimo должен принять ее, а продавший - должен ее сдать.

Часто случается, что купивший ценную бумагу на срок ultimo, продает ее в течение месяца, а продавший бумагу in blanco покупает ее ("покрывается"), В этих случаях, если обе сделки заключаются с одним и тем же контрагентом, прием и сдача делаются, понятно, лишними. Здесь достаточно уплаты разницы между ценой покупки и продажи.

Но если ликвидация биржевого ангажемента происходит не в течение того же месяца, то создается известное затруднение, так как покупатель должен уплатить деньги наличными (а при срочных сделках речь идет, большей частью, о крупных суммах), а продавший бумаги in blanco должен "занять" отсутствующие у него бумаги.

Покупатель, со своей стороны, желая раздобыть деньги, необходимые для приема бумаг, ломбардирует сданные ему бумаги.

В банковском обороте для подобного рода операций получения бумаг и денег выработалась особая форма, так называемый репорт. Перед ломбардной операцией в собственном смысле репорт имеет то преимущество, что заимодавец не должен возвращать заемщику те же листы ценной бумаги. Поэтому он может воспользоваться бумагами для сдачи, и только таким образом оказывается возможным заручиться для сдачи бумагами, проданными in blanco, и не "покрываться" до ultimo. Допустим, что А. купил в течение месяца 15.000 мрк. акций Германского банка, а В. продал in blanco такую же сумму. Если бы А. для того, чтобы раздобыть деньги, ломбардировал бумаги с тем, чтобы заимодавец не мог их отчуждать или закладывать, а должен был при возвращении ссуды выдать ему обратно те же экземпляры ценной бумаги, то В. не мог бы достать для сдачи в срок ultimo проданные in blanco бумаги. Ему не оставалось бы ничего другого, как купить их, т.е., покрыть сделку.

Репорт представляет собою особый вид ломбардной операции, т.е. такой вид займа под залог, при котором заложенные ценности не остаются, как при ломбардной операции, собственностью залогодателя, а переходят в собственность заимодавца и, следовательно, могут быть им отчуждаемы или перезакладываемы. Если заимодавец объявляется, например, несостоятельным, то при ломбардной операции в собственном смысле заложенные ценные бумаги выделяются из конкурсной массы, и заемщик получает их обратно по уплате занятой суммы. Напротив, при особом виде ломбардной операции заемщик может претендовать на разницу между стоимостью бумаг и суммой займа только в качестве конкурсного кредитора.

По сравнению с особым видом ломбардной операции репорт имеет, однако, некоторые особенности. Так заем заключается обыкновенно сроком на один месяц, от ultimo до ultimo, затем иначе устанавливаются пределы выдаваемых ссуд.

При ломбардной операции ссуда, как известно, выдается не в полном объеме курсовой стоимости заложенных ценных бумаг. Из опасения падения курса часть стоимости бумаги вычитается заимодавцем, причем размер этого вычета зависит от надежности предмета залога. При репорте подобный вычет почти никогда не делается и заемщик получает полную курсовую стоимость. Сама операция эта может быть заключена лишь в конце месяца, так как заемщик лишь тогда получает купленные по срочной сделке бумаги, нужные ему для представления обеспечения. Но для того, чтобы подготовительные действия к сдаче и приему бумаг в срок ultimo могли быть начаты заранее, в частности, чтобы не приходилось составлять счета лишь в последний день месяца, размер ссуды при репорте определяется на основании курса не последнего дня месяца, а более раннего. Для этой цели в третий с конца биржевый день каждого месяца вычисленный приблизительно средний для этого дня курс устанавливается в виде так называемого ликвидационного курса.

Установление ликвидационного курса производится правлением биржи.

Сделки репорта называются также пролонгационными сделкам и или пролонгациями, так как с их помощью сделка а 1а hausse (покупка в расчете на повышение), как и сделка а 1а baisse (продажа в расчете на понижение) переносятся (пролонгируются) на месяц. Правда, покупатель должен принять бумаги в срок ultimo, а продавец - сдать их, но так как покупатель в тот же день закладывает купленные бумаги, получая под них их стоимость, а продавец берет в залог, с выдачей стоимости, подлежащие сдаче проданные бумаги, то покупатель и продавец освобождаются от необходимости покрыть сделку еще в текущем месяце, быть может, даже с убытком. Иначе, покрытие неизбежно, для покупателя, потому что у него нет денег для приема бумаг, а для продавца, так как он должен сдать бумаги, которых у него нет.

Часто можно встретиться с ложным представлением, будто в случае пролонгации сделки покупатель не должен уже принимать бумаги, а продавец - сдавать их, а уплачивается лишь разница между курсом покупки или продажи и ликвидационным курсом. Фактически же все биржевые сделки подлежат исполнению. Правда, часто случается, что пролонгационная сделка заключается с той же фирмой, с которой совершена и первоначальная сделка. Более того, частные лица и провинциальные банки пролонгируют свои биржевые сделки почти исключительно в том банке, где они первоначально купили или продали бумаги. К тому же сдача бумаг банком, в котором они куплены, тому банку, где сделка пролонгирована, создало бы совершенно ненужные осложнения. Но это не относится к существенным принадлежностям сделки репорта. Наоборот, на бирже при пролонгации наблюдается чаще всего обратный случай: банк Х покупает, например, на 15.000 мрк. акции Дрезденского банка от банка Y и в срок ultimo заключает под них репорт с банком Z.
Пятый, четвертый и третий с конца биржевые дни каждого месяца считаются официальными пролонгационными днями; в эти дни производятся пролонгационные сделки с клиентами. Клиент указывает, должна ли его сделка репортироваться в первый, во второй или в третий пролонгационный день. Иногда клиенты выражают желание, чтобы репортирование было произведено по средней норме всех трех дней. Но на бирже пролонгационные сделки заключаются уже за несколько дней до так называемых официальных сроков. Как и при срочной сделке, обе стороны должны стараться заключать сделки репорта только с солидными в финансовом отношении фирмами. Действительно, если курс в течение месяца поднимается, а заимодавец просрочит с возвращением бумаг, то заемщик понесет убыток, если заимодавец окажется неплатежеспособным.

Хотя репорт представляет лишь частный случай особого вида ломбардной операции, однако среди юристов господствует взгляд на него, как на сделку покупки и обратного выкупа.

Этот взгляд объясняется особой формой, в которой заключаются сделки репорта. А именно, для упрощения, проценты за ссуженные деньги вычисляются и уплачиваются не отдельно, как это делается при ломбардных сделках, а прибавляются к ликвидационному курсу, по которому производится обратная сдача бумаг. Затем, принимаются в расчет и проценты, приносимые бумагой. Если А, например, репортирует у В. в июне 15.000 мрк. акций банка, то В. в ultimo июнь должен уплатить ликвидационный курс плюс текущие проценты по срок ultimo июнь. А уплачивает в ultimo июль тот же курс плюс текущие проценты по ultimo июль. Если бы теперь А пришлось уплатить еще полные проценты за занятые деньги, то, платя, кроме того, и приносимые бумагой проценты за месяц, он уплатил бы слишком много. Поэтому, вычисляется разность между процентами за капитал и процентами, приносимыми бумагой, а на эту сумму, выраженную в процентах, увеличивают курс, по которому возвращаются бумаги. Допустим, что проценты по займу составляют 5%, а ликвидационный курс акций банка ultimo июнь равен 258%. Тогда А, при курсе в 258% +2%, приносимых бумагой (считая по ultimo июнь, так как он занимает деньги по курсовой стоимости плюс проценты, приносимые бумагой), должен был бы уплатить:

Отсюда нужно вычесть проценты, приносимые бумагой за год

5.260:100=13,00%.

 4,00%

 Остается, следовательно, в год а в месяц (двенадцатая часть)

9,00%, 

0,75 %.

В, таким образом, должен возвратить А:

15.000 мрк акций банка по 258,75% к сроку ultimo июль.

При ценных бумагах, низко котирующихся, может случиться, что проценты, приносимые бумагой, окажутся выше процентов за капитал.

Предположим, например, что вместо акций Х банка, А репортирует у В 25 штук акций Y банка, а ликвидационный курс равен 20%. В этом случае вычисление представляется в следующем виде: 

Проценты, приносимые бумагой в год 

Проценты за капитал 22,5% : 100 (20 + 2%, приносимых бумагой)
4,00 %.

 1,10%.

Остаются, таким образом, в год в месяц
2,90-%, 

0,242 %.

Но эту разницу в 0,242% следует не прибавлять, как в выше описанном случае с акциями банка, к курсу, а вычитать из него. В поэтому должен возвратить А:

25 штук акций Y банка по 19,758 % к сроку ultimo июль. Прибавка к курсу называется репортом, а вычет из него - депортом.
Вследствие того, что нормы репорта и депорта вычисляются в зависимости от курса, и бумаги сдаются с включением процентов, приносимых бумагой, пролонгационные сделки, с внешней стороны, по крайней мере, действительно приобретают вид сделки купли и обратного выкупа.

Норма процента за капитал, взимаемого при пролонгационной сделке, зависит от процента, уплачиваемого в данный момент за деньги, занимаемые на срок от ultimo до ultimo, т.е. на месяц, без права досрочного заявления какой-либо из сторон. Взимаемый по таким сделкам процент выше процента по ссудам, выдаваемым с правом ежедневного обратного востребования при предупреждении за день ("суточные деньги").

Незадолго до ultimo банк получает от клиентов, заключивших биржевые сделки, сообщение о желании их пролонгировать бумаги, купленные или проданные на срок ultimo текущего месяца. Пролонгация сделки сама собой не подразумевается, так как клиент может принять купленные бумаги, уплатив за них наличными и прислать банку проданные бумаги.

Иногда клиенты выражают желание принять бумаги, купленные на срок ultimo, с уплатой лишь части их стоимости наличными и с начислением процентов в счет на остальную сумму, т.е. совершить нечто вроде покупки с частичными взносами, о которой упоминалось выше, в главе об операциях кредитных банков. Так как норма процента по ссудам на срок от ultimo до ultimo часто стоит на несколько процентов выше нормы ломбардного процента Имперского банка, то клиент, благодаря такой приемке бумаг, выгадал бы по сравнению с репортом.

Действительно, высший ломбардный процент, взимаемый банками, превышает ломбардный процент Имперского банка максимум на один процент, тогда как процент по ссудам на срок от ultimo до ultimo превосходит последний иногда на 2 % и больше. Ввиду того, что банки понесли бы убыток, насчитывая при такой приемке бумаг более низкий процент, чем тот, который уплачивается на бирже по ссудам на срок от ultimo до ultimo, то они соглашаются на прием бумаг, купленных на срок ultimo, только при том условии, если клиент внесет стоимость их наличными или уплатить за занятый капитал проценты по норме процента за ссуды на срок от ultimo до ultimo. Ссуда, как и при пролонгации, дается от ultimo до ultimo, без права досрочного востребования и погашения. Таким образом, поскольку клиент нуждается в кредите, он, принимая в ultimo бумаги, купленные на срок, ничего не выгадывает.

В условиях сделки оговаривается, что банк совершает пролонгацию, если до предпоследнего пролонгационного дня от клиента не поступит определенного указания о способе ликвидации срочной сделки. Но банк не обязан совершать пролонгацию только в силу того факта, что клиент заключил с ним биржевую сделку. Напротив, пролонгация представляет новую, совершенно самостоятельную сделку. Знать это лицам, заключающим срочные сделки с банками, часто бывает весьма важно. Мелкие банки сплошь и рядом стараются привлечь клиентов небольшими взносами по срочным биржевым сделкам. Клиент охотно принимает предложение в расчете на то, что и в ultimo он сможет не принимать, а пролонгировать сделку, если ему не удастся до тех пор покрыть ее с выгодой для себя.

Пока положение денежного рынка нормальное, банкир совершит пролонгацию без затруднений. Но в случае значительного повышения процентной нормы, ему часто бывает трудно достать на бирже деньги, нужные для пролонгации. Заимодавцы воздерживаются от выдачи ссуд, особенно, если повышение процента обусловливается слишком большим спросом на деньги для пролонгационных сделок, что часто наблюдается в периоды усиленной спекуляции. Не имея возможности занять достаточное количество денег на срок от ultimo до ultimo и не располагая сам достаточными средствами для приемки и оплаты бумаг, купленных его клиентами по срочным сделкам, мелкий банкир бывает в таких случаях вынужден отказать своему клиенту в пролонгации. Тогда только клиент впервые замечает, что он не имеет права требовать пролонгации сделки.

Крупные банкиры или акционерные банки, с финансовой стороны, всегда, конечно, в состоянии принять в ultimo бумаги, купленные за счет их клиентов. Да им нетрудно достать деньги и на бирже. Однако, случалось, что крупные банки отказывали клиентам в пролонгации их срочных сделок и принуждали их принять или продать купленные ценные бумаги. Это наступает тогда, если банк считает необходимым сократить задолженность клиентов банку по сделкам на повышение, потому ли, что он желает улучшить свою ликвидность, т.е. увеличить подвижность своих активных помещений, или из опасения, что дальнейший рост чрезмерной спекуляции вызовет внезапный биржевой крах и причинит ему убытки.

Процент, подлежащий уплате при пролонгации, часто не соответствует проценту по ссудам на срок от ultimo до ultimo, хотя деньги в обоих случаях ссужаются на один месяц без права досрочного востребования и погашения. Причина этого следующая. Допустим, что в течение месяца большое число играющих на понижение продало in blanco акции Германского банка. В таком случае в пролонгационные дни оказывается большое стремление получить в виде залога возможно больше акций Германского банка. Владельцы акций используют эту благоприятную для них конъюнктуру и отдадут свои бумаги в заклад только на особо выгодных для себя условиях, т.е., если им будут даны под эти бумаги деньги под более низкие проценты. Поэтому, бумаги, с которыми было заключено много сделок на понижение, в ultimo пролонгируются "ниже нормы процента за капитал". Чтобы получить бумаги на месяц, играющий на понижение должен довольствоваться более низким процентом за ссужаемые деньги. Случалось, что в периоды сильного недостатка в бумагах за деньги вообще не взимались проценты. Более того, случалось, что проценты взимал тот, кто закладывал бумаги.

Наоборот, при репортировании бумаг, с которыми совершены в течение месяца большие сделки на повышение, заемщик вынужден платить более высокие проценты. На других условиях заимодавец не примет бумаг в залог, так как он не заинтересован в приеме именно данной бумаги. Вообще же пролонгации чаще совершаются "ниже нормы", чем "выше нормы". Это объясняется тем, что крупные банки пролонгируют сделки с бумагами лишь тогда, если это возможно сделать "ниже нормы". Действительно, банки, обладающие постоянно более или менее крупным запасом ценных бумаг, в любое время могут раздобыть деньги путем обыкновенной ломбардной операции из того же процента, какой существует для ссуд на срок от ultimo до ultimo, часто даже еще дешевле. Им незачем пролонгировать ценные бумаги без взноса, так как они и без того не ломбардируют всего своего запаса ценных бумаг. "Выше нормы" закладывает свои ценные бумаги только тот, кто не имеет других запасов, которые он мог бы ломбардировать взамен данных бумаг.  Но и по норме, существующей для ссуд на срок от ultimo до ultimo, банки не отдают своих бумаг в залог, так как обыкновенное ломбардирование, даже при одинаковом проценте, оказывается более выгодным. В то время, как пролонгационные сделки подлежат обложению, при обыкновенных ломбардных операциях уплаты налога не требуется.

Более крупные банки совершают пролонгации на бирже, вообще, почти независимо от пролонгации сделок их клиентов. Независимо от указанного выше вопроса о процентной норме, нужно принять во внимание, что в более или менее крупных банках сделки многих клиентов вполне или отчасти взаимно компенсируются. В то время, как А, например, должен "заложить" акции Германского банка, В должен взять их "в залог".

Поэтому, чтобы достать на бирже деньги к сроку ultimo, поступают следующим образом. Биржевой представитель банка отмечает сальдо биржевых сделок, заключенных на срок ultimo данного месяца. Бумаги, подлежащие сдаче, должны быть, понятно, "взяты в залог", если их нет в распоряжении банка и клиент не доставляет их ему. Из бумаг же, подлежащих приему, он "закладывает" те, которые пролонгируются "ниже нормы", и то только в том случае, если сам клиент не хочет сдачи их в ultimo. Прочие бумаги банк принимает в ultimo. Если нельзя рассчитывать на поступление более или менее крупных сумм к сроку ultimo, банк раздобудет деньги путем ломбардной операции. Последнюю он совершает не только на бирже. Провинциальные банки, более крупные торговые фирмы также иногда ссужают банкам деньги на срок от ultimo до ultimo под проценты, более низкие, нежели те, которые уплачиваются на бирже.

Часто случается, что банк, получив от клиента поручение "заложить" бумаги, купленные на срок ultimo, совершает с клиентом пролонгационную сделку, сам же принимает бумаги в ultimo и оплачивает их наличными. Подобные бумаги не принадлежат к собственным запасам банка, но они не принадлежат и клиенту, так как последний получит их лишь в конце следующего месяца, если снова не пролонгирует сделки. Поэтому таким бумагам пришлось дать особое обозначение, и их называют репортными ценными бумагами. Под этим названием они фигурируют в каждом банковском балансе среди статей актива.

По поступлении от клиента поручения пролонгировать его исполненную сделку корреспондентский отдел сообщает ему в тот же день норму репорта или депорта. Расчет по сделке купли или продажи посылается клиенту лишь в срок ultimo, по установлении ликвидационного курса. Вместе с тем ему сообщается, что с ним заключена новая сделка на срок ultimo следующего месяца.

VI. ФОНДОВЫЙ ОТДЕЛ.

6.1. Общие замечания.

В фондовом отделе исполняются все работы, связанные с хранением ценных бумаг и управлением ими. В известном смысле он составляет поэтому дополнение к биржевому отделу. В то время, как последний совершает сделки на бирже, фондовый отдел принимает купленные ценные бумаги, хранит их, сдает проданные бумаги и т.д.

Но этим далеко не исчерпываются функции фондового отдела. Сюда же относится и управление ценными бумагами, как купленными на бирже, так и положенными на хранение.

В тесной связи с хранением ценных бумаг стоит и ведение определенных книг. Как каждое поступление и каждая выдача наличных денег должны быть немедленно занесены в кассовую книгу, так и все поступления и выдачи ценных бумаг должны быть тотчас же проведены по книгам. Но в последнем случае приходится обращать внимание и на целый ряд специальных моментов.

Книга номеров служит для записи всех поступающих и сдаваемых ценных бумаг; по ней видно, какие номера бумаги поступили в кладовую, находятся ли они еще в распоряжении банка или выданы и кому именно.

Важное значение имеют также, так называемые, депозитные книги (книги ценностей на хранение). Они дают возможность обозревать хранящиеся в банке бумаги и в любой момент могут быть использованы для ревизии фактической наличности ценных бумаг.

Передаваемые банку на хранение ценные бумаги должны] быть подвергнуты предварительно исследованию с точки зрения добросовестности их приобретения. Дело в том, что в случае похищения ценной бумаги или иного вида ее утраты (например, при пожаре), владелец ее в праве прибегнуть к, так называемому, вызывному производству. Потерпевший обращается в суд с просьбой опубликовать в газетах сведения о недействительности утраченной бумаги. Затем по появлении публикации, полиция сообщает банкам номера похищенных ценных бумаг. Если банк купит бумагу, о похищении которой было официально опубликовано, то он обязан, по закону, возвратить ее собственнику.

Подобно хранению ценных бумаг, управление ими требует исполнения разнообразных функций.

Значительная часть ценных бумаг, а именно те из них, которые приносят постоянный процент (государственные займы, облигации акционерных обществ и т.д.), подлежат тиражу. Долг постепенно погашается таким путем, что через известные промежутки времени определенное количество листов на сумму, установленную при выпуске займа особым "планом погашения", выходит в тираж и выкупается по определенному курсу. Банки берут на себя обязанность следить за выходом в тираж бумаг, переданных им на управление. Они извещают клиента о выходе бумаг в тираж и получают подлежащую выплате сумму.

Управление ценными бумагами включает, далее, работы, подлежащие исполнению в тех случаях, когда депонированные бумаги подвергаются особым изменениям. Сюда относится, например, подписка на новые акции, предлагаемые собственникам старых акций на более выгодных условиях, уменьшение  нарицательной  цены  акций  при  уменьшении, акционерного капитала и конверсия займа, т.е. понижение процента. В более крупных банках эти операции часто выделяются в особое отделение фондового отдела.

Наконец, к управлению ценными бумагами относится также отрезание срочных процентных и дивидендных купонов в сроки их оплаты. Оприходование соответствующей суммы производится, как мы видели, в кассе купонов и иностранной валюты, где производится и обмен старых купонных листов на новые, что, строго говоря, относится также к управлению ценными бумагами.

6.2. Кладовая.

Хранение ценных бумаг в кладовой может осуществляться двумя способами. Способы эти те же, с которыми мы познакомились, применительно к ведению книг биржевых ангажементов. Здесь можно либо соединить вместе бумаги одного и того же клиента, либо хранить вместе бумаги одного названия, хотя и принадлежащие разным клиентам. Последний способ хранения проще, а потому и более употребителен. В мелких учреждениях одна общая папка может служить для хранения бумаг нескольких названий, даже целого вида их.

При хранении ценных бумаг нужно строго различать бумаги, поштучный список которых, т.е. перечень номеров, был сообщен клиенту, от таких, в отношении которых этого не было сделано. С препровождением клиенту поштучного списка право собственности на бумаги переходит к клиенту, они подлежат возвращению ему даже в случае несостоятельности банка. Meжду тем, в случае ясно выраженного им отказа от сообщения eму перечня номеров при поручении покупки или согласия на замену одних листов ценной бумаги другими с представлением банку права пользования бумагами (при депонировании или их залоге) клиент может претендовать лишь на стоимость бумаг, в качестве кредитора конкурсной массы.

Случай поручения покупки. Известно различие, существующее, с точки зрения обязанностей банкира, между депонированием или залогом ценных бумаг с одной стороны и поручением покупки - с другой. Если клиент не дает банку приказ купить ценные бумаги, а передает их ему на хранение или закладывает у него, то юридические отношения складываются иначе. В этом случае выдача клиенту поштучного списка не создают перехода права собственности, так как бумаги уже с самого начала составляют собственность клиента и продолжают оставаться ею до тех пор, пока он не заявит согласия, предусмотренного законом о хранении чужих ценных бумаг. Только с получением от клиента указанного заявления банк может (если желает избежать ответственности) перенести депонированные или заложенные бумаги на Счет Ценных Бумаг.

Чтобы оттенить различие, напомним еще раз, что бумаги, купленные по поручению клиента и за его счет, сначала составляют собственность банка. Если над банком учреждается конкурс до отправки поштучного списка, то бумаги не выделяются из конкурсной массы и клиент имеет лишь права не привилегированного, конкурсного кредитора. Если банк не препроводил клиенту поштучного списка, то он не несет отвественности и в том случае, если распорядится бумагами в свою пользу, например, заложит их. Ответственность наступает лишь тогда, если поштучный список не был выслан клиенту умышленно, и лицо, имеющее право требовать обособления, потерпело ущерб.

Деление ценных бумаг на такие, список номеров которых был сообщен клиенту (несвободные бумаги), и на такие, от получения описи которых клиент отпределенно отказался (свободные бумаги), не отвечает еще требованиям закона о хранении чужих ценных бумаг. Практическое значение это различие приобретает при несостоятельности клиента. В этом случае банк может обратить взыскание на бумаги, депонированные ему несостоятельным клиентом за собственный счет. Но на бумаги, депонированные ему клиентом за счет клиента этого последнего, банк не может обратить взыскание по требованию против своего клиента, объявленного несостоятельным.

Поэтому в большинстве крупных банков различают три вида депо:

1. Депо А, "несвободное", но принадлежащее клиенту, служит обеспечением требований против него.

2. Депо В, "несвободное", принадлежащее клиенту клиента, не служит обеспечением требований против клиента банка.

3. Счет Ценных Бумаг. Бумаги, значащиеся на этом счете, "свободны", независимо от того, принадлежат ли они банковскому клиенту или клиенту этого последнего и всегда служат обеспечением всех требований против клиента банка.

Что касается Счета Ценных Бумаг, то в этом отношении права банка одинаковы, независимо от того, принадлежат ли бумаги клиенту или клиенту этого последнего. Причина этого заключается в том, что провинциальный банк (клиент столичного банка) получает от своего клиента отказ от сообщения ему списка номеров и согласие на замену одних листов бумаги другими и на пользование этими бумагами со стороны банка. Таким образом, бумаги составляют собственность провинциального банка и он вправе воспользоваться ими для представления обеспечения столичному банку.

В некоторых банках от клиентов, дающих приказы на покупку, всегда требуют заявления об отказе от сообщения им номеров покупаемых за их счет бумаг. В этом случае депо А отпадает, и остаются лишь Счет Ценных Бумаг и "несвободное", не состоящее в распоряжении банка депо В.

При хранении ценных бумаг в разграничении между депо А и В нет особой необходимости. Действительно, заведующего кладовой интересует лишь вопрос о том, может ли он свободно распоряжаться бумагами или должен следить за тем, чтобы бумаги, поступившие в кладовую, лежали в депо клиента. Но значение это во всяком случае должно проводиться по книгам банка.

В некоторых банках ценные бумаги, хранящиеся в депо А, сдаются немедленно по продаже их на бирже, относительно же бумаг из депо В предварительно устанавливается, уполномочен ли клиент к совершению продажи. Если поручение излагается на специально предназначенном для этого бланке, то клиент, подписывая его, подтверждает вместе с тем и свое право на отчуждение бумаг. Но если приказ дается по телеграфу или не на специальном бланке, то банк выжидает получения упомянутого заявления. То же имеет место не только при продаже бумаг, но и при сдаче их, по поручению клиента, другой фирме.

Фондовый отдел получает поступающие к нему ценные бумаги, частью по почте, если они пересылаются банку клиентом, частью от других банковских учреждений, если они покупаются на бирже. До передачи бумаг в фондовый отдел они проходят через руки нескольких служащих, проверяющих правильность их сдачи.

Прежде чем положить бумаги в соответствующую папку, следует предварительно убедиться в том, что они годны к обращению. В некоторых банках осмотр бумаг с этой точки зрения совершается особыми служащими. Биржа устанавливает требования, которым должны удовлетворять бумаги, подлежащие приему. Если ценная бумага не удовлетворяет этим требованиям, то она считается "негодной к обращению" и покупатель может требовать от продавца обмена бумаги.

Поврежденные бумаги считаются негодными к обращению, если в них отсутствуют необходимые принадлежности, например, печать, номера, или подписи, или когда есть предположение, что зачеркивание или другие повреждения сделаны умышленно. Ценные бумаги, белые поля которых отрезаны совершенно или отчасти, если притом рамка, виньетка или корешок не повреждены, считаются годными к обращению.

При осмотре бумаги следует также обращать внимание на процентные и дивидендные купоны при них. Немецкая бумага не становится негодной к обращению, в случае отсутствия процентных купонов, если продавец уплачивает покупателю их стоимость. Но процентные бумаги, оплата купонов по которым отсрочена кредиторами, подлежат приему лишь тогда, если неоплаченные купоны сдаются при бумаге. Иностранные процентные бумаги должны сдаваться не иначе, как с купонами. Равным образом и при акциях должен быть налицо последний дивидендный купон. Немецкие бумаги годны к обращению и в том случае, если номер последнего (но только последнего) процентного или дивидендного купона не совпадает с номером прочих купонов, т.е. если он отрезан от другого листа. При иностранных бумагах и это недопустимо.

Ценные бумаги берут из кладовой для сдачи проданных на бирже партий, руководствуясь сделочными записками маклеров или составленными на основании последних счетами ценных бумаг. Вместе с тем фондовый кассир узнает из биржевых журналов, за счет какого клиента бумаги проданы. Если одинаковые бумаги клиента числятся в различных депо (А, В и Счет Ценных Бумаг), то он должен указать, из какого депо должны быть взяты листы для сдачи, и фондовый кассир достает их из кладовой на основании письменного сообщения.

В некоторых банках фондовому кассиру не передаются подлинные письма клиентов. Бухгалтер, ведущий депозитные книги, делает выписку из биржевых книг, куда заносятся сделки клиентов с ценными бумагами и против каждой статьи отмечает, из какого депо заведующий кладовой (фондовый кассир) должен взять бумаги. Но и при этой форме уведомления фондового кассира, он получает вместе с выпиской и записки маклеров, чтобы знать, какой фирме сдать бумаги.

К числу бумаг, которые фондовый кассир должен хранить обособленно, принадлежат и бумаги, переданные банку в виде обеспечения по денежным ссудам. Заведующий кладовой ведет книгу для записи сумм, как отданных в ссуду под обеспечение, так и занятых на таких же условиях. Из этой книги видно, сколько денег взято или отдано взаймы, из какого процента, на какой срок заключена ломбардная сделка и какие бумаги представлены в обеспечение. За биржевым курсом этих последних нужно внимательно следить и строго наблюдать, чтобы при значительном падении курса, кредитору банка (при пассивной ломбардной операции) своевременно было представлено дополнительное обеспечение, а в обратном случае, чтобы было затребовано дальнейшее обеспечение от должника.

6.3. Прием и выдача ценных бумаг.

Ценные бумаги поступают в распоряжение заведующего кладовой двояким образом. Они сдаются банку либо клиентом, либо другим банком, у которого они куплены на бирже. Точно так же они и берутся из кладовой либо для отсылки клиенту, либо для сдачи другому банку, купившему их на бирже.

Это деление случаев приема и сдачи бумаг на две категории, в зависимости от того, кто выступает вторым контрагентом - клиент или фирма, оперирующая на бирже, имеет свое значение, так как в связи с ним стоит и различие - в технических приемах описываемых операций.

Как уже было упомянуто, для записи принимаемых и сдаваемых бумаг ведется особая книга, так называемая Книга входящих и исходящих ценных бумаг. Она объединяет как те сдачи, которые совершаются в силу сделок с клиентами, так и те, которые называются биржевыми операциями.

По схеме, помещенной на стр. 148 можно составить довольно точное представление о способе ведения указанной книги. Из примера видно, что в книге входящих и исходящих ценных бумаг отмечаются как поступления и выдачи бумаг за счет клиентов, так и сдачи бумаг, совершаемые в силу биржевых сделок. Записи, как в и «Чистой Кассе", делаются на основании препроводительных документов. Пересылая бумаги банку, клиент прилагает к ним опись, содержащую точное обозначение бумаг. Эти записи могут служить материалом для записей в книге. Если клиент сдает бумаги лично у кассы фондового отдела, как это принято в мелких банках, то особая опись к сдаваемым бумагам не прилагается, а клиенту выдается квитанция в приеме бумаг. В этом случае записи в книге входящих и исходящих ценных бумаг делаются на основании этих квитанций или их копий.


                                                             ПОСТУПИЛО

Число
                      отправитель
Номинальная сумма
Название бумаги
Купоны
Стр.депо-зит. книги


имя
Место жительства





3\1
Макс Шульц
Потсдам
Мрк.3000
3% Германский заем
Ср.1\4.11
55

4\1
Альберт Шмидт
Ганновер
Мрк1500
3,5%
Ср.1\7.11
131

                                                                        ВЫДАНО

Число
получатель
Номинальная сумма
Название бумаги
Купоны
Стр.депозит. книги


Имя
Место жительства





3\1
Фохт и Ко

С.Блейхредер


Магдебург

Берлин


Ф. Ст.20

Мрк.3000
4,5% Аргентинский заем

4%Австрийская рента в кронах
Ср.1\4.11г

Ср.1\7.11г
110

-

4\1
Германский банк
Берлин (Красный чек)
Мрк.15000
Laurahutte
Ср.1\7.11г.
-

К бумагам, сдаваемым на основании биржевой покупки, прилагается продавцов счет, отплачиваемый у кассы по принятии бумаг. Эти счета также могут служить материалом для записей в книге входящих и исходящих бумаг.

Запись статей сдачи делается точно так же на основании копий с сопроводительных документов, остающихся у банка. При отсылке бумаг клиенту - на основании копии списка номеров, который прилагается к каждой отправке ценных бумаг. При продаже на бирже - на основании копии счета, который обязательно составляется продавцом и, в котором отмечаются номера.

При отсылке бумаг клиенту, ему препровождается, кроме того, бланк расписки в получении бумаг, который подписывается клиентом и возвращается им банку.

Подобно тому, как касса должна извещаться о каждом поступившем и выданном платеже, так и корреспондентский отдел должен получать извещение о поступлении и выдаче ценных бумаг для отправки клиентам соответствующих писем.

Корреспондентский отдел нуждается в получении сведений лишь о тех статьях, которые относятся к оборотам с клиентурой, т.е. о бумагах, поступающих от клиентов и высылаемых им. О бумагах же, сдаваемых друг другу банками, сведения эти нужны корреспондентскому отделу лишь в том случае, если сдача совершается не в силу биржевой сделки, а за счет клиента.

Существенное облегчение взаимных расчетов между банками по операциям с ценными бумагами внесло учрежденное жиро-депо ценных бумаг, удобства которого сразу же были оценены.

Как видно из его названия, учреждение это имеет известное сходство с установлениями, связанными с жиро-оборотом. Как здесь в надежное место передаются на хранение деньги, с правом вкладчика в любой момент распорядиться ими, так Кассовому Союзу передаются ценные бумаги, которые точно так же можно взять оттуда посредством чека или перевести другой фирме. Но на то время, как при жиро-обороте банки, служащие местом хранения, распоряжаются частью депонированных у них денег в свою пользу, Кассовый Союз не производит никаких операций с переданными ему ценными бумагами. Его целью является лишь облегчение расчета, а не достижение прибыли. Сходство это дополняется еще тем, что участники жиро-депо ценных бумаг должны платить за хранение. Высота платы зависит от размеров оборота и колеблется между 100 и 2500 марок в год. Однако, переданные в жиро-депо бумаги хранятся не индивидуально, а вместе с остальными листами того же названия. Депонент заранее отказывается от права требовать возвращения определенных номеров или купюр.

Так как участниками жиро-депо ценных бумаг являются лишь крупные банковские учреждения, то через него проходит только часть ценных бумаг, но зато таких бумаг, с которыми совершаются наиболее крупные сделки. Число их колеблется в зависимости от потребностей оборота.

Жиро-депо ценных бумаг обладает двояким преимуществом. Во-первых, благодаря ему банки освобождаются от обязанности хранить большое число ценных бумаг в кладовой. Во-вторых, оно чрезвычайно упрощает процедуру сдачи бумаг. Последняя совершается между участниками жиро-депо ценных бумаг таким образом, что контрагент, обязанный к сдаче (продавец), ограничивается лишь присоединением к счету чека на жиро-депо ценных бумаг. На основании этого чека жиро-депо ценных бумаг переносит бумаги со счета чекодателя на счет получателя. Если чек в порядке, последний может немедленно распорядиться бумагами.

Подобно Имперскому банку, Кассовый Союз выдает различные чековые бланки для перевода и получения наличными. Белые чеки служат для получения бумаг, красные - для приходования. Чеки на жиро-депо ценных бумаг (как и переводные чеки на Имперский банк) не имеют одной из существенных чековых принадлежностей, а именно, поручения уплатить определенную денежную сумму.

Подобно белым чекам на Имперский банк, белые чеки на жиро-депо ценных бумаг могут передаваться по надписи и представляться предъявителем. Но посредством красных чеков можно делать переводы лишь на имя тех фирм, которые состоят участниками жиро-депо ценных бумаг.

Когда Кассовый Союз сдает банку бумаги, переведенные на его имя посредством красного чека, то банк получает от Кассового Союза не сам чек, а квитанцию, удостоверяющую, что бумаги перенесены на его счет.  
Помимо белых и красных чеков, в обиходе Кассового Союза применяются еще зеленые чеки. Разница та, что красные чеки служат для перевода ценных бумаг, посредством записей в книгах Кассового Союза, из собственности чекодателя в собственность владельца другого счета, а при зеленых чеках бумаги фактически также не выдаются, но остаются собственностью чекодателя и только держатся в распоряжении владельца другого счета. Кассовый Союз исполняет лишь функции хранителя залога.

Допустим, что банк Х занял у банка Y миллион марок на срок от ultimo до ultimo. В таком случае банк Х должен переслать банку Y ценные бумаги, представляемые в обеспечение, а последний должен сохранять их и через месяц возвратить банку X. Не трудно себе представить, как затруднительна эта процедура при миллионе марок ценными бумагами. Банк должен точно сосчитать их, удостовериться в их годности к обращению и взять из кладовой. То же должно быть проделано банком Y при возвращении бумаг.

Прибегая к посредничеству жиро-депо ценных бумаг, банки совершенно освобождаются от необходимости тратить время на все эти операции. Банк Х выдает Кассовому Союзу зеленый чек, в котором он уполномочивает его хранить точно перечисленные бумаги из его наличности в пользу и до распоряжения банка Y. Кассовый Союз выдает Y расписку в получении чека. Когда же ломбардная сделка ликвидируется, вследствие уплаты занятых денег, Y пересылает Кассовому Союзу расписку в получении, а тот погашает чек соответствующей пометкой и возвращает его чекодателю. Y, конечно, в любой момент может взять бумаги, которые держаться в его распоряжении, но они остаются собственностью X, который отказался лишь от права распоряжения ими. Y может реализовать бумаги лишь в случае неисправности должника.

Кассовый Союз не выделяет листов, переведенных посредством зеленого чека, из состава остальных, переданных ему на хранение, бумаг. Все бумаги хранятся им в сборном депо. Но Кассовый Союз строго следит за тем, чтобы выставитель зеленого чека (X) не распоряжался этими бумагами. Юридически Х остается собственником, но, как это и свойственно ломбардной сделке, не имеет права распоряжения.

Все трансакции с жиро-депо ценных бумаг, т.е. сдача, перевод и получение, заносятся в книгу входящих и исходящих бумаг. Это лучше всего делать на основании чеков или их копий. Переводы посредством красных и зеленых чеков записываются так, как будто бумаги сначала были взяты из Кассового Союза и затем сданы третьей фирме, в пользу которой состоялся перевод.

Ведется также книга, дающая возможность в любой момент определить, какие бумаги находятся в Кассовом Союзе. Поскольку получение и перевод хранящихся там бумаг совершается посредством чеков, записи в этой книге могут делаться на основании этих последних. Статьи следует заносить в книгу или до отправки чеков, или на основании остающихся при корешке их копий, которые всегда изготовляются.

Чтобы иметь возможность немедленно исправлять допущенные ошибки, жиро-депо ценных бумаг требует от каждого участника представления, между 5 и 20 числом каждого месяца, описи его остатка ценных бумаг, с отдельным указанием тех бумаг, которые находятся в его свободном распоряжении, и тех, на которые им были выданы зеленые чеки. Проверенные сальдо записываются Кассовым Союзом в особую контрольную книгу. Независимо от этой регулярной ежемесячной проверки, как жиро-депо ценны» бумаг, так и все его участники могут в любой момент проверить свои остатки и выданные ими зеленые чеки.

6.4. Книга номеров и наблюдение за тиражем.

Часто бывает важно установить, какие номера ценной бумаги должны находиться в кладовой банка. Для этого заводится особая книга, в которой отмечаются номера всех находящихся в  банке ценных бумаг. Книгу эту следует вести так, чтобы по ней можно было, вместе с тем, установить, какие номера ценной бумаги поступили в банк или выданы им. Тогда банк будет иметь возможность в любой момент установить, была ли данная бумага когда-либо в его распоряжении, кто ее ему доставил и кому она была передана.

Книга номеров.

3% Германский Имперский Заем.

Месяц,

Число
Поступило от 
Ном. Стоимость(мрк)
Сроки купонов
Номер
Месяц
Передано

Янв.3
Макс Шульц
2000
1\7.11
3460
Апр.5
С.Блейхредеру


«
1000
1\7.11
5131
«
«

Февр.7
Р.Варшауер
5000
1\4.11
127



Февр.7
Петер и Ко
200
1\4.11
1315



Март10
Национальный банк
1000
1\4.11
3130
Нояб.11
Петер и Ко

Записи в книге номеров делаются либо на основании подлинных бумаг, либо, для поступающих бумаг, на основании списков номеров, присоединяемых отправителем к доставляемым в банк бумагам, а для бумаг, выдаваемых банком, на основании копии списка номеров, прилагаемого к бумагам.

При сдаче бумаг, проданных на бирже, отдельный список номеров не составляется. Номера сдаваемых бумаг отмечаются на самом счете. В книге номеров для каждой ценной бумаги открывается особый счет.

Те из отмеченных в графе поступлений ценных бумаг, против которых не стоит отметка о выдаче, находятся еще в кладовой.

Как упоминалось выше, подобные же списки номеров составляются, по закону о хранении чужих ценных бумаг, и для клиентов.

Книга номеров служит также для наблюдения за тиражом.

Займы,  выпускаемые  государствами,  корпорациями акционерными обществами и т.д., часто, как известно погашаются посредством тиража. 

При выпуске займа на бирже публикуется план погашения в котором определяется, как часто будет производиться тираж (большею частью дважды в год), как велико число подлежащих каждый раз погашению листов, а также по какому курсу и когда будет производиться оплата листов, вышедших в тираж. Выкуп часто производится по цене выше pan (100%), чтобы побудить к покупке займа. С другой стороны, цена» по кот ^ производится выкуп листов, часто бывает ниже курса по которому эта бумага продается на бирже, вследствие чего при займах с выигрышами владельцы билетов, вышедших в тираж терпят весьма значительный убыток. Весь состав билетов займа выигрышами разделяется обыкновенно на определенное  число серий, на каждую из которых приходится известное  число выигрышей. В определенные сроки производится тираж  серий. Затем, несколько недель спустя, снова, посредством жребия определяются в каждой серии номера билетов, на которые падают более или менее крупные выигрыши, а остальные билеты  шедшей в тираж серии погашаются по номинальной цене тиража. Так как покупатель выигрышного билета имеет шансы на выигрыш, то их цена значительно выше нарицательной. 

Владелец билета может предохранить себя от убытка сопряженного с выходом его билета в тираж. Некоторые банки производят страхование выигрышных билетов от тиража. Страхователь должен до тиража серий указать номер своего билета и уплатить страховую премию. В случае выхода его билета и тираж, он получает либо новый билет, взамен прежнего либо разницу между ценой погашения и курсом. Банки сами производящие страхования на случай тиража, передают поручения своих клиентов другим банкам, занимающимся этой операцией. Но независимо от того, состоялось ли страхование или нет, таблицы тиража следует просматривать. Дело в том, что  и при выходе билета в тираж со дня тиража прекращается  уплата процентов. Поэтому тот, кто представляет к выкупу вышедшие в тираж билеты спустя лишь известное время, теряет на процентах. 

Затем нужно иметь в виду, что для выкупа всегда назначается известный срок. Если бумаги не будут представлены к выкупу в течение этого срока, то право на получение цены погашения утрачивается за давностью. Банки принимают на себя наблюдение за тиражем хранящихся у них, за счет клиентов ценных бумаг большею частью без начислений комиссии, но и без гарантии.

Все таблицы тиражей публикуются еженедельно. Указана  здесь номера можно сличить с книгой номеров или; как это делается в некоторых банках, с подлинными бумагами.

Бумаги, сдаваемые банку, также сверяются с этими таблицами. Контроль должен распространяться при этом не только на последний тираж, так как предшествовавший владелец мог и не произвести проверки. Поэтому номер сдаваемой бумаги нужно сличить также с так называемыми рестантами, т.е. с теми номерами, которые не были еще представлены к выкупу. Рестанты также публикуются в таблицах тиража, но не при каждом тираже, а гораздо реже. Поэтому за время с последней публикации рестант, нужно просмотреть и таблицы тиражей.

Инкассирование вышедших в тираж ценных бумаг про-1 изводится Кассой купонов и иностранной валюты.

6.5. Депозитные Книги.

Назначение депозитных книг состоит в том, чтобы дать возможность в любой момент установить, какие бумаги должны находиться в кладовой банка. Они являются поэтому контрольными книгами заведующего кладовой.  

Во всех банках ведутся депозитные книги двух видов, "лицевые" и "мертвые". В "лицевых" книгах открывается счет для каждого клиента, в "мертвых" - для каждой бумаги.  

Записи должны делаться таким образом, чтобы сразу можно было установить остаток ценных бумаг каждого клиента. Поэтому покупки и сдачи, производимые за счет клиента хотя бы и от третьих лиц, прибавляются к остатку, а продажи и выдачи вычитаются из него. 

Для клиента, имеющего в банке разные депо ценных бумаг (депо А, В и Счет Ценных Бумаг), в Депозитной Книге открываются особые счета по каждому из этих депо.

Часто случается, что клиент передает на хранение банку не полные экземпляры ценных бумаг, а только обложку листов, или, наоборот, только купонные листы, т.е. купоны с талонами.

Иногда это делается для предупреждения злоупотреблений с бумагой в банке, так как неполный экземпляр бумаги, естественно, труднее пустить в обращение. Передача в депо одних лишь купонных листов практикуется чаще, чем депонирование одних обложек, так как в первом случае банк может отрезать купоны, получать новые купонные листы и т.д. Записи в Депозитной Книге в этом случае можно делать в указанной выше форме.

Заслуживает внимания последняя статья в "мертвой" Депозитной Книге. Фердинанд Шустер купил 1000 марок 3% Германского Имперского займа, но депонирует банку одну обложку. Остальную часть бумаги, другими словами, купонный лист он таким образом, взял из депо. Там остаются, следовательно, 1000

«Лицевая» Депозитная книга

Фриц Шульц, Потсдам

3% Германский Имперский заем
Акции общества Диннендаль
Акции Б.Берлинской Гор. Дороги

3\1

5\7
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Продано 1000

+1000
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Без девидент. Купонов

«Мертвая» Депозитная книга

3% Германский Имперский заем.

Фриц Шульц, Потсдам
Густав Беренд, Берлин
Фердинанд Шустер, Франкфурт-на-Одере
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-
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Из которых 1200 без обложек
Без купонных листов

марок 3% Имперского займа "минус купонные листы", иными словами, в дебет счета депо записывается обложка.

Покупки и продажи на бирже не заносятся в депозитные книги, так как они не имеют никакого отношения к фондовой наличности клиентов. Покупает ли, например, А 3000 марок 3% Германского Имперского займа в банке, или банк по, его поручению покупает те же бумаги на бирже, для записи в Депозитную Книгу важен лишь тот факт, что ценные бумаги поступают в депо клиента. Если бы в Депозитной Книге был открыт, например, счет "С. Блейхредер", и бумаги были бы списаны с этого счета, как проданные, то депозитные книги всегда забалансировались бы и по ним нельзя было бы установить наличность кладовой.

Напротив, в депозитные книги следует заносить все сделки, совершаемые за собственный счет банка. Поэтому в книгах этих открывается обыкновенно счет nostro (или, соответственно, счет mio).
Однако, и в том случае, когда в депозитные книги заносятся лишь обороты клиентов и сделки, заключаемые за собственный счет, фактический состав кладовой может не совпадать с данными депозитных книг. Действительно, если банк закладывает, например, ценные бумаги в другом банке (пассивная ломбардная операция) или отдает их на хранение Кассовому Союзу, то они извлекаются из кладовой. Наоборот, в кладовую поступают бумаги, переданные банку в обеспечение по активной ломбардной операции. То же относится к репортным бумагам, которые, как известно, имеют своим источником покупки на срок ultimo и представляют собой бумаги, принятые банком в ultimo, тогда, как клиент не принял бумаг, а пролонгировал ангажемент.

Допустим, что Ф. купил на бирже 15000 марок акций Дрезденского банка на срок ultimo и до этого срока не перепродал их, но и не хотел бы принимать. В таком случае он незадолго до ultimo отдает их в репорт, чтобы "выкупить" ultimo следующего месяца. В депозитных книгах эти трансакции совершенно не отражаются в счете А. Они получают в нем свое выражение лишь тогда, когда он примет бумаги, т.е., когда бумаги перейдут в депо клиента. Если же банк, со своей стороны, не пролонгирует бумаг на бирже, а, ввиду благоприятного положения денежного рынка, принимает их в ultimo, как "репортные бумаги", то они поступают в кладовую, не будучи проведены по депозитным книгам. Поэтому для всех таких ценных бумаг (в некоторых банках сюда относятся бумаги ломбардированные, репортные, отданные на хранение Кассовому Союзу) в депозитных книгах открываются особые счета.

Записи в "лицевых" и "мертвых" депозитных книгах делаются на основании документов, поэтому, путем сличения обеих книг можно установить, правильно ли сделаны записи. "Лицевые" депозитные книги ведутся на основании отправленных клиентам писем или их копий. Действительно, когда клиент покупает ценные бумаги, ему посылается уведомление о том, что стоимость их записана в его дебет, а бумаги либо положены в его депо А или В, либо записаны в кредит Счета Ценных Бумаг. Точно так же сообщается ему о переводе бумаг в его депо и тогда, когда он присылает их для депонирования. При продаже подобным же образом дебетуются депо А, В или Счет Ценных Бумаг.

В "мертвых" депозитных книгах, при правильной постановке дела, записи делаются на основании книг исполненных кассовых биржевых сделок (срочные сделки для депозитных книг не имеют значения). Благодаря этому, оказывается возможным проверять, о всех ли купленных и проданных за счет клиентов бумагах посланы им извещения. Если это случайно упущено, то в "мертвой" депозитной книге окажется статья, не имеющая соответствующей себе статьи в "лицевой" депозитной книге. При этом способе ведения депозитных книг (на основании книг исполненных биржевых сделок) в "мертвой" депозитной книге отсутствуют бумаги, присланные клиентом в его депо или полученные им оттуда.

В некоторых банках принято делать записи в обеих депозитных книгах на основании книг исполненных кассовых биржевых сделок. Тот из бухгалтеров, который делает записи в депозитной книге раньше другого, отмечает, при этом способе, против каждой сделки, занесенной им в биржевую книгу, сальдо ценных бумаг, получаемое после каждой новой записи в депозитной книге. Второй из бухгалтеров, ведущий депозитные книги, проверяет, совпадает ли этот сальдо с сальдо, выведенным в его книге. Этим достигается постоянный контроль обеих депозитных книг.

Трансакции с жиро-депо ценных бумаг, не получающие своего выражения в отправленных клиентам письмах, также следует заносить в депозитные книги на основании других материалов. Обычно, это делается на основании книг входящих и исходящих ценных бумаг. Из чеков, выдаваемых на жиро-депо ценных бумаг при Кассовом Союзе, следует заносить в депозитные книги только белые и зеленые, красные не подлежат записи в эти книги, так как они используются, как известно, тогда, когда бумаги подлежат сдаче другому банку. Красным чекам поэтому также нет места в депозитных книгах.

Сверку "лицевых" депозитных книг с "мертвыми" надо производить по заключении каждого месяца. В начале каждого полугодия из депозитных книг делаются выписки и рассылаются клиентам. Выписки делаются из "лицевых" депозитных книг, но  
затем сверяются с "мертвыми" депозитными книгами. От клиента требуется подтверждение правильности расчета. 

6.6. Утраченные ценные бумаги.

В случае кражи, уничтожения или иного вида утраты ценных бумаг, собственник может прибегнуть к так называемому заявному, или вызывному производству. Оно состоит в том, что суд, по заявлению собственника утраченных документов, путем повторных публикаций приглашает лиц, владеющих этими документами, предъявить их суду. Если предъявление последует, то предъявитель должен доказать правомерность своего владения, в противном случае, документ судебным решением объявляется утратившим силу и вместо ценной бумаги, объявленной утратившей силу, заявителю выдается новая.

Приобретая ценные бумаги, объявленные утратившими силу, банк теряет уплаченные за них деньги. Поэтому, покупая какую-либо бумагу, банк должен предварительно узнать, не объявлена ли она утратившей силу, а также не сделано ли о ней вызова. Для упрощения этой работы банк Берлинского Кассового Союза издает "Указатель" ценных бумаг объявленных недействительными или "вызываемых" бумаг.

Но возникает вопрос, как долго следует публиковать в нем амортизированные ценные бумаги. Нельзя одну и ту же публикацию повторять бесконечно, иначе указатель приобретет такой объем, что справки в нем потребуют слишком много времени. Поэтому был избран путь, когда номера амортизированных бумаг публикуются в "Указателе" лишь до истечения полугода после наступления срока оплаты первого процентного или дивидендного купона нового купонного листа.

Так как этот последний владельцу амортизированной бумаги не выдается, то подобные бумаги с прежними талонами годны к обращению на бирже лишь до тех пор, пока не наступил срок оплаты первого купона. Таким образом, если банк приобретет ценную бумагу со старым талоном, когда выдан новый лист и уже наступил срок оплаты первого купона, то он примет бумагу, негодную к обращению, что на практике может произойти, конечно, лишь по недоразумению. "Указатель" продолжает давать номера амортизированных бумаг еще в течение полугода по наступлении срока оплаты первого купона, что делается исключительно в интересах большего обеспечения.

Контроль номеров не должен, однако, ограничиваться наведением справки лишь о том, не объявлена ли бумага утратившей силу. Необходимо, кроме того, проверить, не объявлено ли о похищении данной бумаги, еще до судебного решения о ее амортизации. Банк, купивший украденную бумагу, обязан возвратить ее собственнику, если он при приобретении действовал "недобросовестно".

6.7. Подписка на акции нового) выпуска, уменьшение нарицательной цены акций, понижение процента (конвеерсия).

В крупных банках особый подотдел фондового отдела занимается тем, что следит за сообщениями акционерных обществ, государств, корпораций, обращенных к акционерам и облигационерам, и извещает клиентов, которых эти сообщения могут интересовать. К числу таких сообщений, в особенности, относятся: увеличение или уменьшение акционерного капитала посредством повышения или понижения нарицательной цены акций, доплата на акции, конверсия (понижение процента по займу) и другие.

В этом же подотделе исполняются и работы, связанные с выпуском новых ценных бумаг.

Насколько важно такое осведомление клиента можно уяснить на примере.

Допустим, что акционерное общество с основным капиталом в 3 миллиона марок желает увеличить свой капитал на миллион марок. В большинстве случаев оно обращается прежде всего к старым акционерам и предлагает им приобрести новые акции по курсу ниже того, какой существует на старые акции. Таким образом, обладатель старых акций пользуется известной льготой при приобретении новых акций. Так напр., если курс старых акций составляет 150%, а новые акции представляются покупателям по 110%, то выгода от приобретения последних составляет 40%; если на каждые три старые акции выдается одна новая, то означенные 40% распределяются следовательно, между четырьмя акциями, тремя старыми и одной новой, так, что ценность "права подписки" равна 10%.  

Расчет несколько усложняется, когда новые акции привлекаются к участию в распределении дивиденда не с того же момента, как и старые акции. Допустим, что операционный год акционерного общества заканчивается 30 июня, но, сильно нуждаясь в деньгах и считая положение биржи благоприятным для выпуска новых акций, общество предпринимает увеличение своего основного капитала уже в декабре. В таком случае, оно не желает выплачивать новым акционерам дивиденд уже с 1 июля, так как деньги могут начать работать производительно лишь по оплате новых акций. Общество согласится выплачивать на новые акции дивиденд за текущий год лишь в половинном размере.

При вычислении ценности преимущественного права подписки это различие нужно учитывать, так как за право должно быть заплачено дешевле, раз новые акции приносят лишь половинный дивиденд. С другой стороны, следует иметь в виду, что при покупке старых акций приходится уплачивать текущие проценты, по день покупки, между тем, при покупке новых акций проценты эти не удерживаются. Для подсчета стоимости права подписки после того, как новые акции сравняются со старыми, нужно поступать следующим образом.

Пусть курс старых акций по-прежнему будет 150%, а с включением текущих процентов по день уравнивания (т.е. в данном случае по 31 декабря), следовательно, - 152%. Отсюда надо вычесть половинный дивиденд, который в декабре (т.е. по истечении всего лишь половины операционного года) может быть определен лишь предположительно. Допустим, что это предположительное определение устанавливает дивиденд в 10%. В таком случае нужно вычесть 5%. Остается, таким образом, курс в 147%. Разница между этим курсом и курсом акций нового выпуска (100%) составляет 37%. Эта сумма по-прежнему распределяется между четырьмя акциями, следовательно, ценность права подписки равна 9,25% на акцию.

Чтобы проверить этот расчет, предположим, что преимущественное право куплено на бирже и использовано для приобретения новых акций, которые затем, после уравнивания их со старым акциями, были проданы. Так как в нашем примере на три акции по 1000 марок можно получить одну новую акцию в 1000 марок, то желающий произвести эту операцию должен затратить следующие суммы. За право на три акции с суммы 3000 марок, считая по 9,25%, следует уплатить 277,5 марок. 1000 марок новых акций по 110% стоят 1100 марок, итого, следовательно, 1377,5 марок. Новая акция не годна к обращению наравне со старой, так как она приносит дивиденд лишь с 1 января по 30 июня. Но так как половину дивидендного купона купить нельзя, то нужно приобрести полный купон, а имеющийся при новой акции купон на получение дивиденда за полгода отрезать и оставить в портфеле.

На практике этого делать не приходится, так как для новых акций еще до их уравнивания со старыми вводится отдельная котировка, причем курс почти всегда (возможны незначительные отступления) отмечается ниже на сумму предполагаемого дивиденда за вычетом текущих процентов за соответствующий срок. Как бы реализация ни происходила на практике, при расчетах, во всяком случае, нужно иметь в виду, что для уравнивания новых акций со старыми должен быть прикуплен дивиденд за полгода. При принятой нами предположительной . оценке дивиденда в 10%, это составит на 1000 марок новых акций 50 марок, так что покупатель вместе с упомянутыми выше 1377,5 марок всего должен уплатить 1427,5 марок. При продаже старой акции в 1000 марок, по курсу 150%, продавец получил бы 1500 марок, а, включая сюда текущие проценты за полгода - 520 марок. Но отсюда нужно вычесть стоимость права подписки.

Подобно тому, как после отрезания дивидендных купонов курс соответственно повышается или понижается, так и по истечении срока, установленного для льготной подписки на акции нового выпуска, курс должен соответственно понизиться. Если бы этого не было, то каждый мог бы купить акции незадолго до истечения указанного срока, использовать преимущественное право подписки затем немедленно снова продать эти акции, получив на этой операции ничем не оправдываемую прибыль в размере стоимости преимущественного права подписки.

Ясно, что новые акции нельзя продавать, как старые, по крайней мере, до тех пор, пока с последними соединяется преимущественное право подписки на акции нового выпуска, так как с помощью новых акций это преимущественное право уже не может быть осуществлено. Если же продажа совершается лишь по истечении срока, установленного для осуществления преимущественного права подписки, то курс продажи должен быть ниже курса старых акций на стоимость означенного права.

Описанный выше способ вычисления стоимости преимущественного права приобретения акций нового выпуска - самый простой и потому на практике наиболее употребительный. При этом нужно обратить особое внимание на то, что полученная путем вычитания курса новых акций из курса старых (за вычетом или, наоборот, с прибавкой разницы в дивиденде) процентная норма (в нашем примере 37%) распределяется между общим числом старых и новых акций. Так как в нашем примере каждые три старые акции по 1000 марок давали право на приобретение одной новой акции в 1000 марок, то мы делили 37% на 4, по числу акций, и получили для стоимости преимущественного права покупки норму в 9,25%. Если бы, например, каждые шесть старых акций по 12000 марок давали право на приобретение двух новых акций по 1200 марок, то курсовую разницу (37%) следовало бы разделить на число акций, т.е. на 8 (6 старых и 2 новых), а не на нарицательную стоимость акций (7200+2400=9600).

Текущие проценты вычисляются, как мы видели, не до того дня, когда производится отметка преимущественного права приобретения, а до того дня, с которого новые акции начинают участвовать в распределении дивиденда (в нашем случае до 31 декабря). Поэтому, принимая в приведенном выше примерном вычислении, что при продаже старых акций следует прибавлять текущие проценты за полгода, т.-е. 2%, мы допускаем некоторую неточность. Если допустим, что покупка новых акций происходит в ноябре, и продажа их, наравне со старыми, возможна уже 30 ноября, то продавцу следовало бы возместить текущие проценты не за полгода (с 1 июля до 31 декабря), а лишь до 30 ноября, т.е., за 5 месяцев.

При вычислении стоимости преимущественного права приобретения эти незначительные разницы не принимаются в расчет, и при уравнивании курса старых акций с включением текущих процентов и за вычетом дивиденда pro rata temporis (в приведенном выше примере 150+2-5%) с курсом новых акций, текущие проценты вычисляются до дня уравнивания одних акций, даже тогда, когда преимущественное право приобретения котируется уже до этого срока. Вычисление производится при этом так, как будто оно совершается в тот день, когда новые акции начинают принимать участие в распределении дивиденда.

Преимущественное право приобретения новых акций очень часто продаётся на бирже, но котируется оно ниже нормы, полученной путем вычисления, так как покупателю должно быть представлено известное преимущество для приобретения новых акций. К тому же, надо иметь в виду, что на допуск новых акций к котировке на бирже должно быть получено еще предварительно разрешение так, что покупатель преимущественного права приобретения рискует оказаться обладателем ценных бумаг, которые он до известного времени не сможет продать ни на одной бирже. Допуск новых акций к котировке на бирже разрешается спустя год по осуществлении преимущественного права и даже еще позднее.

Иногда виноваты в этом бывают сами фирмы, выпустившие бумагу. Они умышленно не ходатайствуют о допуске новых акций к котировке, чтобы затруднить продажу этих акций и тем самым помешать понижению курса. Более низкая котировка права приобретения новых акций объясняется, наконец, еще и тем, что для покупки одной или нескольких акций нового выпуска требуется несколько старых акций, так что те, кто не обладает старыми акциями в количестве, достаточном для приобретения новых акций, должны либо продать право приобретения новых акций, связанное с имеющимися у них количеством старых акций, либо докупить недостающие права. Так как избирается первый путь, то уже в силу одного регулирования этих дробных прав, на рынок поступает большое количество прав на приобретение новых акций, что, естественно, понижает их курс.

В качестве покупателей права приобретения новых акций иногда выступают лица, побуждаемые низким курсом к тому, чтобы сначала с помощью купленных прав приобрести новые акции, а затем продать соответствующее количество старых акций. Подобная операция может быть совершена лишь при том условии, если старые акции (для немедленной сдачи) взяты в репорт до признания новых акций годными к обращению. Операцию эту проще всего произвести- в том случае, если старые акции котируются на срок. Тогда с ними могут состояться бланковые продажи и до уравнивания новых акций со старыми ангажемент можно пролонгировать. Подобные сделки рискованны еще и потому, что (при различии в праве на дивиденд между старыми и новыми акциями) вычисление производится на основании предварительного определения дивиденда, которое впоследствии может и не оправдаться.

Каждое общество, представляющее своим акционерам преимущественное право приобретения акций нового выпуска, устанавливает в соответствующих публикациях (газетных объявлениях) срок, до которого это право должно быть осуществлено. Все новые акции, не разобранные старыми акционерами, берет для выпуска их на бирже какой-либо близко стоящий к обществу банк за собственный счет или по поручению консорциума.

Котировка преимущественного права приобретения акций нового выпуска производится на бирже в продолжении трех последних дней перед истечением срока. Если акционер пропустит срок для льготной подписки на акции или упустит продать свое право, то он потеряет свое преимущество и понесет убыток.

Служащие, на которых возложено управление ценными бумагами, должны просматривать соответственные биржевые газеты, следя за сообщениями, имеющими интерес для той или другой части банковских клиентов. При наличности подобного сообщения, клиенту посылается напоминание, если он сам за несколько дней до истечения срока не сделал необходимых распоряжений. Но банк к этому не обязан. Напротив, в правилах банка часто оговаривается, что банк слагает с себя всякую ответственность за последствия, какие может иметь для клиента его неосведомленность о том или ином сообщении.

По получении поручения от клиента, с бумагами поступают согласно его распоряжениям. Обычно бумаги приходится предъявлять фирме, их эмитирующей. Для приобретения акций нового выпуска на основании старых, чаще всего бывает достаточно предъявления обложек (одних только бумаг без купонного листа). Поэтому при продаже преимущественного права приобретения на бирже принято сдавать покупателю бумаги без дивидендных купонов. По использовании обложек для осуществления права они возвращаются продавцу.

Для того, чтобы одна и та же бумага не была использована дважды для осуществления права приобретения новых акций, при представлении ее, на ней ставится соответствующий штамп. Новые акции редко выдаются сразу же. Вместо них выдается квитанция (временное свидетельство), подлежащая возвращению при выдаче подлинных акций.

Подобным же образом производится и доплата на старые акции. В то время, как увеличение капитала связано с расширением предприятия, доплата является результатом плохого состояния дел. За приплачиваемый капитал не выдается новых акций. Сумма основного капитала, а вместе с этим и объем обязательств в отношении акционеров, таким образом, не меняются. Акции точно так же представляются в указанные банки и там на бумагах делается отметка о состоявшейся доплате (например, "доплачено 30%"). Наложение штампа необходимо для того, чтобы акции и с внешней стороны отличались от тех, по которым доплаты не последовало.

В качестве средства для оздоровления плохо функционирующих предприятий часто применяется уменьшение нарицательной цены акций, или, что то же самое, слияние нескольких акций в одну. Благодаря этому сокращается основной капитал. Уменьшение нарицательной цены акций не создает новых оборотных средств, поэтому оно проводится чаще всего в связи с только что описанной доплатой на акции. Так как закон не допускает принуждения к совершению доплаты (ответственность акционера ограничивается лишь размером нарицательной цены акции или более высокой выпускной цены), то "оздоровление" осуществляется в такой форме, что акционерам, сделавшим доплату, предоставляется известное преимущество перед остальными акционерами.

Это достигается тем путем, что акции, на которые была сделана доплата, приобретают свойство привилегированных акций. Из прибыли каждого операционного года прежде всего выделяется определенный дивиденд на эти акции, а остальная прибыль делится большею частью поровну между обеими категориями акций (основными и привилегированными).

Относительно уплаты дивиденда на привилегированные акции часто делается еще постановление о том, что в случае, если прибыль какого-либо операционного года окажется недостаточной для выдачи дивиденда на привилегированные акции, недоплаченная часть последнего подлежит дополнительной выдаче из прибылей последующих лет. Таким образом, путем уменьшения нарицательной цены старых акций достигается уменьшение основного капитала и пассива баланса, а выпуском привилегированных акций привлекаются новые наличные средства. Акции, не предъявленные, вопреки постановлению общего собрания, к отметке об уменьшении их нарицательной цены, могут быть объявлены обществом утратившими силу. Постановление об уменьшении нарицательной цены акций или выпуск привилегированных акций должно быть принято большинством, по крайней мере, трех четвертей представленных на общем собрании голосов.

Уменьшение нарицательной цены акций путем слияния нескольких акций в одну {конвертирование) происходит либо таким образом, что фирма, эмитировавшая бумагу, оставляет старые акции у себя, а вместо них выдает совершенно новые листы, либо старые акции возвращаются предъявителям по наложении на них штампа о состоявшемся конвертировании. Дивидендные купоны в этом случае предъявляются вместе с бумагой.

С конвертированием акций не следует смешивать конверсию займа. Последняя часто производится при низком уровне учетного процента, когда должник по займу прибегает к этой мере для понижения уплачиваемого им процента. Конверсия большею частью осуществляется таким образом, что должник предоставляет держателю долгового обязательства (облигационеру) на выбор, либо удовлетвориться более низким процентом, либо предъявить облигацию к выкупу. Право конверсии займа должно быть, разумеется, обусловлено заранее или же должно быть установлено законодательным путем.

Конверсия также отмечается на бумаге посредством наложения соответствующего штампа (например, "Процентная норма с 4% понижена до 3,5%"). Та же отметка делается и на купонах.

Тот же подотдел фондового отделения принимает и подписку на вновь выпускаемые акции или облигации. Подписка эта всегда производится в письменной форме посредством заполнения особых подписных бланков. При подписке нет необходимости вносить стоимость ценных бумаг полностью, так как в большинстве случаев происходит "разверстка", и каждый из подписавшихся получает лишь часть того количества, на которое он подписался. Достаточно представить лишь обеспечение, большею частью в размере 5% суммы подписки, на случай отказа взять бумаги.

Большое значение часто имеет для акционеров общества посещение общих собраний. Акционер, желающий посетить общее собрание, должен заручиться приглашением, удостоверяющим его право голоса и выдаваемым по представлении акций. Банки часто берут на себя обязанность подавать от имени клиентов заявления о желании присутствовать на общем собрании. Банк составляет два тождественных списка номеров и пересылает их вместе с акциями в место, назначенное для приема заявлений. Один из списков возвращается банку со штампом, удостоверяющим предъявление акций для участия в общем собрании и служит квитанцией в предъявлении ценных бумаг. Затем акционер получает приглашение, удостоверяющее его право голоса и служащее входным билетом на общее собрание.

Банки часто включают в свои правила пункт о представлении банкам осуществления в общих собраниях права голоса по  

хранящимся у них акциям, поскольку от собственника акций в каждом отдельном случае не поступит иных распоряжении.

Таким путем банки создают себе иногда на общих собраниях большинство, не будучи собственниками значительного количества акций. К тому же они освобождаются при этом от необходимости в каждом отдельном случае предлагать клиентам передать им акции для участия в общем собрании и сообщать, в каком направлении должно быть осуществлено право голоса.

Акции до окончания собрания остаются в том месте, куда они были представлены, а затем выдаются обратно в обмен на квитанции, выданные в удостоверение их предъявления. Вместо того, чтобы пересылать акции, достаточно представить вкладной билет Имперского банка или удостоверение о предъявлении акций нотариусу. Более подробные постановления о предъявлении акций публикуются в объявлении о созыве общего собрания.

6.8. Отрезание срочных процентных и дивидендных купонов.

К функциям управления ценными бумагами относится также отрезание срочных процентных и дивидендных купонов от бумаг, находящихся в кладовой банка.

Для клиентов это создает значительное облегчение, тем более, что стоимость купонов тотчас же записывается в кредит их счета, так что им самим уже незачем заботиться об инкассировании купонов. Когда именно следует отрезать купоны, об этом уже говорилось.

Бумаги вынимаются из кладовой, и служащий отрезает срочные купоны, заключая их в бандероль, на которой обозначено имя клиента.

Дивидендные купоны, отрезанные сразу же по заключении операционного года, должны храниться до выдачи дивиденда. До наступления этого срока они должны оставаться в депо клиента

или на Счете Ценных Бумаг.

Для получения платежа по купонам последние передаются в кассу купонов, где составляются также и счета для клиентов.

6.9. Мемориал и Сконтро ценных бумаг.

Запись операций с ценными бумагами в мемориалы и перенос их отсюда на сконтро ценных бумаг производится не в фондовом отделе, а в бухгалтерии, но, как и в предшествующих главах (в подобных случаях), мы считаем более уместным

описать эти работы здесь же.

Мемориал ценных бумаг, как и другие мемориалы, ведется на основании счетов или их копий.

Мемориал ценных бумаг
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Контокорентный счет
Счет ценных бумаг
Счет комиссий
Счет куртажа
Счет герб. сбора

4
Счет Ценных Бумаг

Сч. Контокоррентному

В.Шульц, Потсдам,

Мрк.4000 акции

Дармштадского банка
5202.90
5213.30
5.10
2.-
3.30

4
Счет Контокоррентный 

Счету Ценных  бумаг

От П. Мюллера, Берлин

Мрк.4000 акции

Дармштадского банка
5223.70
5213.30
5.10
2.-
3.30

Представлен образец мемориала ценных бумаг (по американской системе), принятый во многих крупных банках. Этот способ ведения мемориала состоит в том, что комиссия, куртаж и гербовый сбор записываются тут же в смежных графах. Текущие проценты добавляются к курсовой стоимости, и итог переносится на счет ценных бумаг. Комиссии переносятся на счет комиссий, куртаж - на счет куртажа, а гербовый сбор по сделочным записям - на счет гербового сбора.

Счет куртажа содержит, таким образом, на одной (дебетовой) странице куртаж, уплаченный маклером, а на другой (кредитовой) - суммы, возмещенные клиентами. Сальдо (прибыль или убыток), всегда слишком незначительное, не переносится прямо на счет прибыли и убытков, а приписывается к прибыли по счету ценных бумаг.

Счет гербового сбора содержит на одной (дебетовой) странице суммы, затраченные на гербовые марки и подлежащие уплате за гербовые марки маклерам, а на другой (кредитовой) -суммы, поступившие в уплату от клиентов. Прибыль или убыток по счету гербового сбора в конце года также приписывается к счету ценных бумаг.

Счет ценных бумаг дебетуется статьями покупки ценных бумаг на бирже и продажи клиентов и кредитуется статьями продажи на бирже и покупки клиентов. Суммы соответствующих статей (покупка банка от клиента и исполнение приказа, следовательно, продажа на бирже) должны быть на обеих страницах равны. Разница возникает в том случае, если банк при исполнении поручения получил прибыль или понес убыток.

Сконтро ценных бумаг ведется по отдельным наименованиям ценных бумаг.

Если банк купил ценные бумаги за собственный счет и в день заключения счета они еще находятся в его распоряжении, то в графе номинальной стоимости сконтро ценных бумаг должен быть показан остаток. При заключении счета этот остаток переносится в виде противоположной статьи на другую страницу (по счету баланса). Частные предприниматели, полные и коммандитные товарищества и т.д. могут показывать остатки ценных бумаг по цене дня заключения счета. Для акционерных товариществ, в интересах акционеров, законом предписан более совершенный способ балансирования. Ценные бумаги и товары, имеющие биржевую или рыночную цену, должны показываться не выше биржевой или рыночной цены дня составления баланса, а если эта цена превышает их покупную или заготовительную цену, то не выше этой последней.

Так как курсовая стоимость бумаг заносится на счет ценных бумаг с включением текущих процентов, то при собственных покупках банка счет ценных бумаг дает не совсем верную картину в том отношении, что со дня покупки по день продажи возникает прибыль на текущих процентах. С другой стороны, на соответствующую сумму уменьшается приход по счету процентов, так как сумму, затраченную на покупку ценных бумаг, банк мог бы поместить так, что она приносила бы проценты. Эта потерянная прибыль должна быть забалансирована таким образом, что счет ценных бумаг дебетуется процентами на сумму, уплаченную банком за купленные бумаги. Только таким путем можно составить себе верное представление о прибыли или убытках, полученных банком от операций за собственный счет.

За процентную норму принимают учетный процент Имперского банка. 
Подобно тому, как остатки в собственных бумагах, при заключении счета ценных бумаг, показываются на противоположной странице, так же точно должны показываться там и репортные бумаги. Можно сказать еще несколько слов о курсе, по которому эти бумаги должны показываться в балансе.

Допустим, что клиент банка, Пауль Мюллер, купил 5 декабря 15000 марок акций Учетного Общества на срок ultimo декабрь по 150%. Банк, предположим, покупает эту партию в тот же день на бирже у С. Блейхредера. Клиент не принимает бумаг ultimo декабрь, а пролонгирует ангажемент. В виду этого, ultimo декабрь ему препровождается счет на купленные 5 декабря бумаги и в то же время счет на продажу той же партии ultimo декабрь (репортирование) по ликвидационному курсу, который, допустим, равен 185%. Затем, он извещается, что ultimo январь он должен принять 15000 марок акций Учетного Общества. Расчет сообщается ему лишь ultimo январь. Предположим теперь, что банк не пролонгирует бумаг, купленных 5 декабря у С. Блейхредера, а принимает их ultimo декабрь, как репортные бумаги. Запись в сконтро ценных бумаг должна быть в таком случае следующим образом:

Акции Учетного Общества

15000 15000


С.Блейхредер Пауль Мюллер


1180 185


115000


Пауль Мюллер


 180



Покупка должна быть записана в дебет П. Мюллера и в кредит Счета Ценных Бумаг и обратно. Банк, таким образом, имеет на счете остаток в 15000 марок акций Учетного Общества, представляющий собой репортные бумаги. Для уравнивания этого остатка, на другую (кредитовую) страницу (по счету баланса) следует занести такую же статью противоположного свойства. Неизвестно только, по какому курсу должны быть показаны в балансе репортные бумаги. Если бы их следовало показывать в балансе, как и собственные бумаги, всегда, даже если курс ultimo декабрь выше покупного курса, по более низкому курсу, т.е. в нашем случае по 180%, как они куплены у С. Блейхредера, - то на счете ценных бумаг обнаружился бы ничем не вызванный убыток, который в следующем году выступил бы снова в виде прибыли. Поэтому репортные бумаги принято показывать по курсу ultimo декабрь, хотя бы он был и выше покупной цены.

Если банк купил или продал ценные бумаги за собственный счет на срок ultimo одного из месяцев нового года, то они вообще не заносятся в сконтро ценных бумаг за старый год, а вместе с тем не показываются и в балансе.

Подобный случай имеет место, когда банк купил за собственный счет бумаги на срок ultimo декабрь, но не принимает их, а отдает в репорт, т.е. пролонгирует. Обе статьи выравниваются в этом случае в сконтро ценных бумаг; на дебетовой странице записывается покупка, а на кредитовой - пролонгация, в виде продажи по ликвидационному курсу. Выкуп репортированной бумаги ultimo январь не показывается в старом году. Поэтому, благодаря репорту, остаток ценных бумаг, как таковой, может отсутствовать в балансе. Прибыль или убыток высчитываются, конечно, по день заключения старого года, так как ликвидационный курс продажи соответствует, приблизительно, курсу ultimo декабрь. Для обеспечения убытков, которые банк может ожидать от срочных сделок, подлежащих ликвидации после заключения счетов, вводится особый институт специальных резервов.

Заслуживает внимание заненсение в сконтро ценных бумаг разниц по срочным сделкам. Как упоминалось уже выше, обнаружившиеся в конце месяца по срочным сделкам разницы между ликвидационным и обусловленным курсом зачитываются между контрагентами. Эти разницы должны найти свое выражение в сконтро ценных бумаг. Действительно, если они не будут приняты во внимание, то бумаги, сданные ultimo, окажутся записанными в скронто по ликвидационному курсу, который хотя фактически и уплачивается при сдаче ценных бумаг, но не соответствует действительно обусловленному курсу. Нет надобности заносить в отдельности каждую разницу, возникающую вследствие сдачи каждой отдельной партии, вместо обусловленного, по ликвидационному курсу. Достаточно подсчитать для каждой бумаги сальдо разниц, подлежащих уплате всем фирмам или получению от них, и занести на каждый счет. Запись делается в кредит или в дебет "Счета разниц по срочным сделкам". На счете этом, ведущемся в бухгалтерии, разницы забалансировываются на другой странице платежом или получением денег из кассы либо через Кассовый Союз.

Способ проведения по книгам разниц по срочным сделкам лучше всего выясняется из следующих примеров:

Банк должен получить Ultimo следующие разницы:

1000
 марок
 от Дрезденского банка,
 разница по акциям

Германского банка, 

            1500 
  » 
» Германского банка, разница по акциям

Австрийского Кредитного банка, 

             500  » 
» С.Блейхредера, разница по акциям Учетного

Общества.

Итого 3000 марок

 и уплатить:

500 марок Коммерческому и Учетному банку, разница по

акциям Германского банка. 

1000 » 
Ф.В.Краузе и К, разница по акциям Австрийского

Кредитного банка, 

2000 » 
Шафгаузенскому Соединенному банку, разница по

акциям Учетного Общества.

Итого 3500 марок

а всего банк должен, следовательно, уплатить 500 марок, которые могут

быть получены от банка через Кассовый  Союз.

Поэтому нужно:

Счет ценных бумаг "Акции Германского банка"

кредитовать на сумму 1000 марок-500 марок-500 марок, 

Счет ценных бумаг "Акция Австр. Кредитного банка"

кредитовать на сумму 1500 марок-1000 марок-500 марок,

 Счет ценных бумаг "Акция Учетного Общества"

дебетовать на сумму 2000 марок-500 марок-1500 марок, 

А в итоге счет ценных бумаг нужно дебетовать

на сумму 500 марок

Счет разницы по срочным сделкам (в бухгалтерии) ведется следующим образом:

Дебет Кредит

Счету ценных бумаг

Германского банка

Счету Австр. Кредит. Банка

Счету Банка Берлинского

Кассового Союза
Мрк.

500

500

500
По Счету Ценных  бумаг

Учетного Общества
Мрк.

1500


1500

1500

6.10. Меры предосторожности и контроль в фондовом отделе.

В деле организации фондового отдела вопрос о мерах предосторожности играет особенно важную роль, так как здесь злоупотребления возможно могут быть гораздо чаще, чем в каком-либо другом отделе. В банках храниться ценные бумаги на крупные суммы, значительно превышающие запас наличных денег. Реализация ценных бумаг, сравнительно, легко осуществима, если пропажа обнаруживается не тотчас же, и полиция не успела еще разослать банкам извещения, предостерегающие от покупки похищенных бумаг.

Где прекращается возможность создать постоянный контроль, неразрывно связанный с организацией дела, там его место занимает внезапная ревизия, производимая комиссиями наблюдательного совета и т.д.

Необходимость такой ревизии в фондовом отделе ощущается еще чаще, чем во всяком другом. Говоря об организации кассового отдела, мы упоминали, что нельзя помешать кассиру похитить денежную сумму и скрыться с нею, и что против этого может в известной степени предохранить лишь возможно более частая сверка кассовой наличности с дебетовым остатком по книгам.

Иначе обстоит дело с запасом ценных бумаг. Немыслимо, например, проверять ежедневно наличие ценных бумаг, хранящихся даже в небольшом банке. Помимо их большого количества, уже одно разнообразие их наименований чрезвычайно затрудняет их пересчет. Даже при значительном числе служащих невозможно проводить эту работу (ежедневно, так как процесс обратного вручения бумаг заведующем кладовой требует много времени, а между тем эти последние должны лично принимать бумаги, иначе они не могут принять на себя ответственность за их сохранность. Поэтому в большинстве банков, хотя и не во всех, ограничиваются тем, что пересчитывают и проверяют по книгам наличие ценных бумаг в конце каждого месяца.

Опасность хищения бумаг заведующим кладовой велика, поэтому в банках принят такой порядок, когда один служащий хранит обложки ценных бумаг, а другой купонные листы.

Но на практике эта мера почти не применима в крупных учреждениях, так как прием и сдача ценных бумаг сильно задерживается. К тому же возможность злоупотреблений и в данном случае не вполне исключена, даже если допустить, что служащие не сговариваются совершить похищение сообща. Дело в том, что служащий, заведующий хранением купонных листов, все-таки может приобрести значительную выгоду, похитив их и реализовав.

Более практичным является порядок, когда для хранения ценных бумаг назначаются несколько служащих, каждый из которых заведует хранением либо определенных видов ценных бумаг, либо известными депо (например, депо клиентов, фамилии которых начинаются на А-В и т.д.). Служащие время от времени внезапно получают распоряжение поменяться местами, и, принимая бумаги один от другого, они в собственных интересах тщательно проверяют их наличие. Эта система, по своему значению, соответствует системе ревизий, с тою лишь разницей, что здесь проверка наличия производится самими служащими.

Если заведующие кладовой должны нести ответственность за сохранность всех сданных банку бумаг, то им, в свою очередь, должна быть предоставлена возможность проверять, действительно ли переданы им эти бумаги. Для этой цели служит книга входящих и исходящих ценных бумаг. Мы видели, что в книгу эту заносятся все поступления и выдачи ценных бумаг. Поэтому, если какой-либо служащий фондового отдела похитит бумаги, не передав их заведующему кладовой, это должно немедленно обнаружиться, стоит только заведующему проверить по книге входящих и исходящих бумаг, получил ли он бумаги, отмеченные там в качестве "поступивших".

При этом, конечно, предполагается, что в книгу входящих и исходящих бумаг занесены все поступления.

Если же служащий, ведущий книгу входящих и исходящих бумаг, похитит бумагу, не занеся в книгу ее поступления, то заведующий кладовой при проверке книги не обнаружит утраты. Необходимы еще другие меры предосторожности. В качестве одной из таких мер может служить упомянутое уже извещение корреспондентского отдела обо всех поступлениях и выдачах ценных бумаг, которую фондовый отдел (в форме описи) ежедневно препровождает корреспондентскому отделу, включая в нее все поступления и выдачи ценных бумаг, поскольку они имеют значения для клиентов. Корреспондентский отдел проверяет, поступили ли в фондовый отдел все ценные бумаги, доставка которых была авизована в письмах клиентов, и, убедившись в этом, уведомляет о том клиента. На основании той же описи корреспондентский отдел контролирует, точно ли исполнены фондовым отделом распоряжения клиентов о выдаче ценных бумаг (пересылке по почте, переводе другим фирмам и т.д.).

Упомянутые описи либо составляются путем выписки из книги входящих и исходящих бумаг, либо сверяются с этой книгой. Во всяком случае эту работу не должен исполнять тот же служащий, который ведет названную книгу, иначе он может занести ту или другую статью в опись, предназначенную для коррепондентского отдела, не занося ее в то же время в книгу входящих и исходящих бумаг.

Но этой мерой не достигается распространение контроля на все поступающие в банк ценные бумаги. Действительно, в книгу входящих и исходящих бумаг заносятся, как мы видели, также бумаги, купленные и проданные на бирже и сданные Кассовому Союзу или получаемые от него, но эти операции не имеют значения для корреспондентского отдела и потому не включаются в опись.

Если книгу входящих и исходящих бумаг сверять ежедневно с основными книгами, в которые заносятся сдачи на основании биржевых сделок, то немедленно должно обнаружиться, все ли сданные банку ценные бумаги занесены в книгу входящих и исходящих бумаг. Но сверка должна производиться не тем же служащим, который ведет книгу входящих и исходящих бумаг.

При проверке всех статей остается проверить еще получение бумаг из жиро-депо ценных бумаг. Это делается весьма просто. Достаточно только, чтобы служащий, подписывающий чеки на Кассовый Союз, делал у себя где-либо соответствующую отметку и затем на следующий день проверял, занесено ли получение в книгу входящих и исходящих бумаг.

Являясь, с одной стороны, для заведующего кладовой источником для проверки действительного получения поступивших бумаг, книга входящих и исходящих бумаг служит вместе с тем и средством контроля в отношении самого заведующего. Взяв из депо клиента бумаги, заведующий кладовой может незаконно присвоить их, но в книгу входящих и исходящих бумаг заносит их, как выданные клиенту. Из этой книги записи переносятся в книгу ценностей на хранение (депозитную книгу), так что на кредите клиента оказывается по книгам меньший остаток ценных бумаг, чем должен был быть в действительности. Конечно, и это злоупотребление должно обнаружиться, но только по отсылке выписки из депозитной книги, т.е. в конце полугодия, если только данный клиент случайно не пожелает взять свои бумаги до того и не заметить при этом пропажи.

Подобное злоупотребление не может иметь место в том случае, если "лицевые" депозитные книги ведутся не по книге входящих и исходящих бумаг, а на основании препровождаемых клиентам уведомлений об изменениях в составе их депо. Действительно, в этом случае "лицевые" и "мертвые" книги, при взаимном сличении, не будут сходиться. В "мертвых" книгах будет показана выдача бумаг, отсутствующая в "лицевых" книгах. Однако, полагаться только на депозитные книги не следует. Надо заботиться о том, чтобы в книгу входящих и исходящих бумаг не могли заноситься ложные записи. Лучше всего поручать ведение этой книги не заведующему кладовой, а кому-либо другому из служащих.

На правильное ведение депозитных книг следует обращать самое серьезное внимание, так как они предназначены для контроля заведующего кладовой. Надо строго следить за тем, чтобы заведующий кладовой имел доступ к депозитным книгам исключительно в присутствии бухгалтеров, ведущих эти книги. Полезно также объяснить бухгалтерам, ведущим книги входящих и исходящих бумаг, что только они могут делать в них записи и изменения. В некоторых крупных банках принято вести депозитные книги в двух экземплярах. Один - в фондовом отделе, где они нужны для установления в каждый данный момент наличности ценных бумаг, принадлежащих клиентам, а другой - в бухгалтерии, доступ куда для заведующего кладовой затруднен.

Обе книги должны сверяться ежемесячно или еще чаще. Во всяком случае, необходимо, чтобы депозитные книги велись в самостоятельном бюро, помещающемся отдельно от фондового отдела и от управления кладовой.

Весьма важно следить за тем, чтобы препровождаемые клиентам выписки из депозитной книги не могли быть изменены заведующим кладовой. В тех банках, где депозитные книги ведутся в двух экземплярах, выписки эти либо составляются по депозитным книгам, ведущимся в бухгалтерии, либо готовятся в фондовом отделе, а проверяются в бухгалтерии. Отсюда они и отсылаются клиентам, не попадая в руки заведующего кладовой.

Все эти меры предосторожности не достигают цели, если не сверять время от времени наличность ценных бумаг с дебетовым сальдо по книгам. Производство этой ревизии следует поручать не заведующему кладовой, а особым служащим, не принадлежащим к фондовому отделу. Подсчет наличности кладовой производится весьма просто. Обандероленные пакеты раздаются большому числу служащих, которые сличают их содержание с цифрами, помеченными на бандероли, и результаты заносят на особый лист против названия данной ценной бумаги. Найдя содержание пакета совпадающим с надписью на бандероли, служащий ставит на последней свою подпись в удостоверение того, что бумаги на указанную сумму фактически оказались налицо.

Наличность ценных бумаг, занесенная на упомянутые листы, сверяется затем с сальдо книг.

Говоря о депозитных книгах, мы указывали уже на то, что их содержание составляется из бумаг, принадлежащих клиентам и купленных банком за собственный счет, затем из бумаг, переданных банку в виде обеспечения по ломбардной операции другими банками, и, наконец, из репортных бумаг.

Сальдо их наличия нужно при проверке установить по депозитным книгам и также занести на особый лист. Отсюда нужно вычесть так называемые "недостающие депо", т.е., наличие принадлежащих банку ценных бумаг, хранящихся в другом месте или заложенных в других банках.

Как упоминалось выше, депо клиентов контролируется тем путем, что клиентам посылаются выписки из депозитных книг, правильность которых должна быть подтверждена письменно. Для осуществления подобного же контроля по отношению к другим статьям депозитных книг (собственные бумаги банка, наличие в Кассовом Союзе, репортные бумаги и т.д.), последние проверяются еще раз одновременно с ревизией кладовой. Жиро-депо ценных бумаг, по просьбе банка, в любой момент дает справку о количестве хранящихся у него бумаг. Собственные бумаги банка (остатки по счету nostro), равно как и репортные бумаги можно проверить по описи, составляемой в биржевых отделах. Хранящиеся в кладовой бумаги, полученные в обеспечение по ломбардной сделке от других банков, а также бумаги, переданные для той же цели другим банкам, легко можно проверить по документам, выданным одним банком другому (квитанции и др.). Тщательный контроль не может ограничиваться данными, почерпнутыми из депозитных книг, но должен использовать и эти вспомогательные средства.

Некоторая неточность может оказаться в том случае, если при проверке не будут приняты во внимание ценные бумаги "к приему" и "к сдаче". Поэтому в конце каждого месяца из биржевых журналов выписываются бумаги, подлежащие приему или сдаче в следующем месяце. Первые следует вычитать из сальдо депозитных книг, а вторые - прибавлять к нему.

В случае, если ревизия кладовой производится в течение месяца, должны быть приняты во внимание и еще открытые статьи по биржевым журналам.

Если  проверка производится согласно  изложенным принципам, то содержимое кладовой должно совпадать с данными, собранными на листах. Если же окажется несовпадение, то нет основания сразу предполагать хищение, наоборот, предварительно нужно проверить, не вкрались ли ошибки в книжные записи. Правильность записей в депозитных книгах можно установить путем сличения их с пометками на бандеролях, в которые заключены бумаги одного клиента. На бандеролях этих, как упоминалось выше, отмечается время и сумма каждого поступления и выдачи.

Но если отметки на бандеролях не совпадают с записями депозитных книг, то отсюда еще не следует, что ошибочны именно эти последние. Может случиться, что за счет клиента были куплены на бирже бумаги, но продавец не сдал их, а контролирующий служащий не потребовал сдачи. Бумаги в этом случае значатся по депозитным книгам записанными в кредит счета клиента, но так как они фактически не поступили, то на бандероли не может быть и соответствующей отметки.

Таким образом, если при сличении бандероли с депозитной книгой между ними окажется расхождение, то, как это видно из того же примера, по одному только этому обстоятельству нельзя определить, где кроется ошибка, в депозитной книге или в кладовой. Чтобы установить это, необходимо прибегнуть к помощи сконтро ценных бумаг. В этой книге каждая статья покупки должна забалансировываться статьей продажи. Сальдо возникает лишь в том случае, если у банка есть собственные или репортные бумаги или если есть бумаги "к приему" или "к сдаче". По сконтро ценных бумаг легко можно установить, действительно ли были куплены и сданы бумаги, заприходованные клиенту, и раскрыть таким образом ошибку, вроде предположенной выше.

Для дальнейшего облегчения ревизии кладовой в некоторых банках ведется еще особая "книга остатков (или наличности) ценных бумаг". В ней, как и в сконтро, для каждой бумаги, открывается отдельный счет, на который заносятся все статьи поступлений и выдач по книге входящих и исходящих ценных бумаг. В книгу наличности ценных бумаг заносятся, таким образом, не только покупка и продажа, как и в сконтро ценных бумаг, но и поступления бумаг от клиентов, а также выдача их этим последним, т.е. статьи, которые фигурируют обычно не в сконтро, а только в депозитных книгах.

Сохранность кладовой и правильное ведение книг может считаться установленным лишь в том случае, если депозитные книги совпадают как между собой ("лицевые" с "мертвыми"), так и с наличностью кладовой, и, кроме того, если в сконтро ценных бумаг, по внесении туда всех сальдо (остаток по счету nostro, репортные бумаги, бумаги к приему и к сдаче), остатки ценных бумаг на обеих страницах забалансировываются.
VII. Корреспондентский отдел.

В корреспондентский отдел должны поступать все полученные письма для составления ответов на них. Это делается таким образом, что руководитель отдела получает все почтовые отправления, знакомится с их содержанием и затем распределяет их между отдельными корреспондентами, соблюдая при этом правило, согласно которому каждый корреспондент должен иметь определенный круг клиентов, с которыми он ведет регулярную переписку. В некоторых банках клиенты распределяются между отдельными корреспондентами в алфавитном порядке начальных букв их фамилий. В других банках распределение производится по месту жительства клиентов. Часто также проводится различие между корреспонденцией loro (в единственном числе: suo) и nostro ( в единственном числе: mio). Корреспонденция loro касается сделок, заключенных клиентами с банком, а корреспонденция nostro - таких операций, которые банк должен выполнить при своих трансакциях в качестве клиента другой фирмы. Точно также, большею частью, ведется особо и корреспонденция по операциям по счету meta и консорциальным, если только операции эти вообще не производятся в особом, так называемом, консорциальном отделе, или секретариате.

Составив относящиеся к его ведению письма, каждый отдельный корреспондент передает их вместе с теми письмами, ответы на которые они представляют, особому контролеру, который должен удостовериться в том, не оставлено ли какое-либо поручение без ответа и не вкрались ли ошибки при составлении ответа.

Контроль распространяется также на сведения, полученные из других отделов и послужившие материалом для составления письма. Если, например, корреспондент пишет клиенту, что за его счет приобретена ценная бумага, то контролер не только справляется с поручением клиента, но и удостоверяется, сообщил ли биржевой отдел в корреспондентский о заключении сделки.

Для большей надежности, письма контролируются после этого еще раз. В некоторых банках шеф корреспондентского отдела ставит под ними свою подпись, после чего письмо для подписи (первой ) поступает к одному из руководителей. Иногда соблюдается такой порядок, что письма подписываются не шефом корреспондентского отдела, а начальником того отдела, к ведению которого относится содержание письма. Например, уведомления об исполнении сделки с ценными бумагами - заведующим биржевым отделом, письма, касающиеся платежей и переводов, - заведующим кассой и т.д. Таким образом, выйдя из корреспондентского отдела, письма проходят еще через многие руки, пока они поступают в экспедицию, где они копируются в сдаются на почту. В некоторых банках ими, как упоминалось, предварительно пользуются еще как материалом для мемориальных записей.

В виду этого, легко может случиться, что письмо в своем долгом странствии где-либо потеряется или залежится. Для предупреждения этого каждому корреспонденту должны представляться на следующее утро копии всех написанных им накануне писем, чтобы он мог установить, все ли письма скопированы. В то же время в реестре клиентов он отмечает время отправки последнего письма. Там, где записи в мемориалах делаются не по подлинникам писем, а по копиям с них, этот контроль особенно необходим, чтобы не была пропущена запись в книгах, если копия потеряется или письмо не будет скопировано.

Корреспондент, таким образом, всегда может установить, когда он писал каждому из клиентов. Это также весьма важно, так как часто ему приходится ссылаться в письме на одно из более ранних писем. Справляться каждый раз в регистратуре, где сохраняются письма и долго и ненадежно.

Точно так же по копиям писем корреспондент записывает на следующее утро все трансакции клиента, вызывающие изменения в состоянии его счета. Действительно, для банка чрезвычайно важно иметь постоянные сведения о том, какую сумму должны ему клиенты, не использованы ли уже сверх меры, не превышены ли открытые им кредиты, и какими обеспечениями по выданным ссудам он в данный момент обладает. Правда, подобные ведомости состояния счетов составляются ежемесячно в бухгалтерии, но этого не достаточно, потому что к тому времени, когда суммы взятые клиентом появляются в бухгалтерии на его счете, кредит оказывается уже использованным. Если же корреспондент постоянно имеет под руками счет клиента и может осведомиться о его состоянии до исполнения распоряжений клиента, то "превышения" можно во время предупредить. 

В ведомость состояния счетов входят, главным образом, сальдо, оказывающееся к данному моменту на всех счетах клиента, наличность депо, еще не ликвидированные биржевые ангажементы (по срочным сделкам), жиро-облиго по учетным векселям и т.д. Правда, при вексельном кредите обеспечении не требуется, а клиент может взять всю сумму, полученную из банка по учетному векселю. Однако, вексельное облиго играет на практике большую роль.

Допустим, например, что клиент А получил из банка ссуду в 20000 мрк. под обеспечение промышленных ценных бумаг на сумму в 30000 мрк. Если А пожелает за тем получить из банка под то же обеспечение еще 5000 мрк., то ему, по всей вероятности, будет отказано в этом, если он имеет, кроме того, высокое вексельное облиго. Нужно ведь считаться с тем, что на практике нельзя с абсолютной точностью определить размеры заслуживаемого клиентом кредита. Банки, конечно, устанавливают известные нормы, до которых можно выдавать ссуды, например, под обеспечение промышленных ценных бумаг, но нормы эти не могут всегда соблюдаться с механической точностью. Слишком бюрократическая организация кредитного учреждения мало кого привлекла бы к нему. Поэтому при подобных кредитных операциях часто приходится решать от случая к случаю, при чем

известное значение имеют все обязательства клиента перед банком.

Не малую роль играет, естественно, и то доверие, которое внушает к себе клиент, а в отдельных случаях приходится учитывать и некоторые специальные моменты. Так, при ссудах под обеспечение ценных бумаг, нужно считаться с вопросом о том, насколько верное обеспечение представляют заложенные ценности. Действительно, не все промышленные бумаги можно считать одинаково солидными и надежными, но для оценки их с этой точки зрения нельзя установить твердые правила. Решающая роль принадлежит в этом деле опыту, и поэтому правления банков большею частью оставляют за собой право разрешать выдачу ссуды в каждом отдельном случае.

Наблюдая за состоянием счетов банковских клиентов, корреспондентский отдел точно так же должен следить за вкладами, обеспечениями и обязательствами банка и других фирм, чтобы банк не распоряжался суммами, не имея на то права.

Помимо книг с данными о состоянии счетов банковских клиентов, каждый корреспондент должен вести еще книгу кондиций, в которой отмечаются заключенные с клиентом условия исполнения сделок.

Составление писем не представляет особой трудности, так как обычное содержание их составляют сделки, неоднократно повторяющиеся, а более сложные письма, касающиеся, например, образования консорциума или переписки с поверенным по судебным делам, пишутся под диктовку кого-либо из директоров или, во всяком случае, по их указаниям.

Трудная сторона деятельности банковского корреспондента заключается не в умелом составлении писем, а в том тщательном внимании, с которым он должен относиться ко всем делаемым им сообщениям, кредитованиям, дебетованиям и т.д.

Наконец, на корреспонденте лежит обязанность контролировать другие отделы. Он должен внимательно следить за тем, чтобы все письма, имеющие отношение к тому или иному отделению, поступали туда и там, действительно, просматривались. При этом он должен наблюдать не за способом исполнения сделок, а лишь за тем, исполняются ли они вообще. Если на каком-либо письме нет пометки служащего, для которого содержание этого письма имеет значение, то корреспондент должен снова препроводить письмо этому служащему.

Отсюда следует, что деятельность в корреспондентском отделе дает возможность обозревать ход всего дела.
VIII. БУХГАЛТЕРИЯ.

8.1. Общие замечания.

О многих бухгалтерских работах подробно говорилось уже выше. При описании деятельности каждого отдельного бюро делались соответствующие указания и на записи в основных книгах (Касса и Мемориал). Точно также были даны необходимые разъяснения и о сконтро, об их ведении и заключении.

Кассовые книги всегда ведутся в кассовом отделе. Относительно ведения остальных книг нельзя установить такого же общего принципа. Как упоминалось, большинство крупных банков завели у себя особое отделение мемориалов. Иногда мемориалы ведутся в разных отделах, а именно, в каждом отделе ведутся те книги, которые должны отмечать все происходящее в данной отрасли банковского дела (например, мемориал векселей ведется в вексельном отделе и т.д.).

Столь же мало разнообразия наблюдается и в разделении работ, касающихся ведения сконтровых книг. В одних банках они ведутся в бухгалтерии, в других, наоборот, в тех отделах, операции которых они содержат (сконтро векселей, например, ведется в вексельном отделе и т.д.).

Из вспомогательных книг наиболее широкое и важное значение имеет- неупомянутый до сих пор контокоррент. Эта книга, как известно, содержит счета для каждой фирмы, с которой банк состоит в деловых отношениях. Каждый такой счет является "живым", лицевым счетом, в отличие от "мертвых", вещественных счетов (Счет ценных бумаг и проч.). Контокоррент представляет собою сконтро, так как он, подобно другим сконтровым книгам, служит для специализации соответствующего счета Главной Книги. Тогда как последний дает цифровые итоги месячных оборотов лишь в виде двух сумм (одной для дебета и другой для кредита), в сконтро, наоборот, регистрируется, как известно, особо каждый отдельный случай. Их итог соответствует итогу в Главной Книге, причем, что касается контокоррента, то здесь не итог каждого отдельного счета, а сумма всех счетов соответствует Контокоррентному Счету в Главной Книге.

Кроме ведения контокоррента, к работам, исполняемым в бухгалтерии, относятся также работы по заключению счетов и по составлению баланса. В наиболее крупных банках балансы составляются в особом отделении Главной Бухгалтерии, где ведутся Журнал и Главная Книга.

Во всех банках применяется система двойной бухгалтерии, которая заслуживает преимущества уже потому, что она представляет наиболее надежное орудие контроля.

В большинстве банков, в особенности, крупных, двойная бухгалтерия дополняется некоторыми приемами, заимствованными из американской системы бухгалтерии.

Конечно, полностью по теоретической схеме бухгалтерской науки книги не ведутся нигде. Всюду важную роль играют соображения целесообразности, размеры предприятия, особенности данного дела и т.д. Система американской бухгалтерии состоит, как известно, в том, что отдельные статьи записываются в книгу в форме таблицы. Мемориал и Журнал здесь соединены, причем мемориалы снабжены известным числом колонн-граф, каждая из которых служит для какого-либо мертвого счета, так что каждая мемориальная статья может быть немедленно разнесена по двум мертвым счетам. Чистая американская бухгалтерия применяется редко, но система таблиц вводится очень часто.

8.2. Составление контокоррента.

В предприятиях среднего размера невозможно поручить ведение контокоррента одному служащему. Большое количество счетов вынуждает распределять работу между несколькими лицами. В основе этого распределения могут лежать различные принципы. Прежде всего различают "их" и "наши" счета (conto loro и conto nostro). Под "их" счетом, счетом loro ( в единственном числе "его", "suo"), понимают, как упоминалось выше, счет,  предназначенный для операций клиентов с банком. На "наш" счет, счет nostro ( в единственном числе "мой", "mio"), заносятся собственные операции банка с другими фирмами.

В каждом из этих двух подразделений контокоррентной бухгалтерии (отделение loro и отделение nostro) работы, в свою очередь, разделяются по фамилиям отдельных клиентов. Так, различают, например, контокорренты А-В, Г-Е и т.д. Далее, ведется еще особый Счет Разным для операций с мелкими, клиентами, случайно обратившимися к услугам банка. Заводить для таких клиентов особый контокоррент не имело бы смысла.

В связи с этим вторым подразделением, каждый бухгалтер получает определенный круг клиентов, расположенных в алфавитном порядке их фамилий. Но книга его подвергается еще дальнейшей специализации. А именно, не всегда для одного клиента открывается лишь один счет, часто их бывает несколько. Действительно, клиент заключает иногда столь разнообразные трансакции, что, занося их все на один и тот же счет, невозможно, во всяком случае, трудно было бы получить о них более или менее ясное представление.

Как упоминалось выше, банки не ставят в счет своим более крупным клиентам комиссию по каждой отдельной операции (например, учетной или фондовой). Чаще устанавливается соглашение вычислять ее со всего оборота по счету.

Если же заключаются сделки, по которым комиссия не взимается, то они либо должны быть занесены в счет с указанием на то, что они исполнены "франке комиссия", либо же для них нужно открыть особый счет. Так, заводится Чековый Счет, объединяющий операции по оплате и инкассированию чеков, исполняемых, в виде общего правила, франке комиссия. Такой счет непременно предполагает наличность кредитового остатка. Известное сходство со счетом чеков имеет и так называемый Счет Вкладов (Депозитный Счет). Банки стремятся привлечь в свои кассы свободные наличные средства и производительно использовать их. Суммы, передаваемые банкам населением, называются вкладами, депозитными суммами.

Собственные акцепты банка, выданные клиентам, во многих учреждениях также заносятся на особый контокоррентный счет, Счет Акцептов. Последний не следует смешивать со счетом Акцептов, как вещественным счетом Главной Книги, который служит для установления акцептных обязательств банка.

Комиссия по акцептным обязательствам, принятым на себя банком (акцептная комиссия), дебетуется клиенту немедленно по выставлении надписи об акцепте по обычному счету (Konto ordinario), так что счет акцептов можно вести франке комиссия.

С недавних пор вошло в правила открывать еще один сепаратный счет - Счет Дивидендных Бумаг. Счет этот обязан своим возникновением постановлению берлинских банков взимать комиссию при покупке и продаже бумаг, приносящих не постоянные проценты, а дивиденды. До этого постановления операции с означенными бумагами проводились по обычному счету (konto ordinario), и комиссия насчитывалась лишь с большей страницы счета. Теперь комиссия большею частью дебетуется клиенту немедленно, при самой отправке счета, так что Счет Дивидендных Бумаг так же можно вести франке комиссия.

Но даже при существовании всех этих сепаратных счетов целый ряд сделок приходится все-таки заносить на простой счет франко комиссия. Так, например, при отправке обратного векселя узаконенная комиссия в размере 0,33% ставится в счет немедленно. В счете, следовательно, нельзя начислять дальнейшей комиссии. Но было бы непрактично открывать для этого особый счет. Наоборот, скорее можно некоторые из упомянутых сепаратных счетов слить с обычным счетом и заносить сюда статьи франко комиссия.

Иногда сепаратные счета ведутся для отдельных операций того или другого клиента. Это делается отчасти по желанию самих клиентов, которые, благодаря обособленному ведению счетов, легче могут установить полученную прибыль или понесенный убыток.

Счета nostro, "наши" счета, также распадаются на различные категории. "Наши" счета для операций с иностранными фирмами должны вестись в иностранной валюте, потому, что распоряжение имеющимся за границей кредитовым остатком (например, 10000 фр. в Париже) и расчет производится в иностранной валюте.

К счетам nostro следует причислить так же счета meta и консорциальные.

Сущность долевых операций или операций по счету meta, разъяснена уже, когда речь шла о фондовом арбитраже. Счет этот следует вести таким образом, чтобы трансакции здешнего пункта (здешней линии) заносились в одну колонну-графу, а трансакции чужого пункта (чужой линии) - в другую. Это дает возможность сразу установить результат всех долевых операций с данной фирмой.

Консорциальные счета включают совместные операции нескольких банков. Как упоминалось выше, консорциумы образуются, главным образом, для эмиссионных операций. Но это бывает не всегда. Несколько банков могут образовать, например, консорциум для покупки на бирже определенной бумаги на крупную сумму. Один из участников консорциума всегда берет на себя руководящую роль и заключает сделки за счет консорциума. Каждый из членов консорциума участвует известной процентной долей в прибыли и убытках. В той же пропорции распределяются между участниками и денежные взносы, общая, сумма которых соответствует стоимости купленных ценностей. По мере уменьшения консорциального имущества вследствие продажи ценных бумаг производится распределение вырученных сумм, приблизительно в размере продажной цены, между всеми участниками, пропорционально доле участия каждого в консорциуме.

При ликвидации консорциума точно так же распределяются между участниками пропорционально доле каждого из них еще непроданные ценные бумаги, а также прибыль или убыток.

Банк, стоящий во главе консорциума, ведет, в виде контокоррентного счета, консорциальный счет всем операциям консорциума с соответствующей ценной бумагой. Кроме того, он ведет счет своего собственного участия в консорциуме. Из этого счета он устанавливает свою прибыль или убыток. Другие участники консорциума также ведут счета своего участия в консорциуме, но только "собственного участия", а не консорциальные.

Контокоррент составляется на основании кассовых книг и мемориалов.

В крупном деле недостаточно вести для каждого клиента один контокоррентный счет, так как в случае ошибки в записи могут возникнуть недоразумения. Если, например, клиент превышает свой кредитовый остаток, т.е. берет из банка больше, чем он имеет на своем кредите, банк может понести убытки, если деньги выдаются вследствие ошибочной записи бухгалтера, ведущего контокоррент. Поэтому в большинстве крупных банков для одних и тех же сделок ведутся разными служащими два контокоррента. Эта мера служит, кроме того, верным средством для предупреждения злоупотреблений.

Для того, чтобы ошибки, допущенные при занесении записей в мемориал и оставшиеся незамеченными контролем, не могли перейти и в контокоррент, один контокоррентный счет ведется на основании копии с отправленных банком писем, в которых должны быть воспроизведены все статьи дебета и кредита, а другой счет - на основании мемориалов.

В некоторых банках обе контокоррентные книги имеют обычную форму. В других учреждениях одной из них придают штафельную (ступенчатую) форму. Тогда как при обыкновенной форме контокоррента на левую страницу заносятся статьи, дебитуемые клиенту, а на правую - кредитуемые ему.

Штафель

Проц. ставка в Кредите по 15окт. 2% Проц. ставка в Дебете по 15окт.5% Проц. ставка в Кредите по 31 дек. 2,5% Проц. ставка в Дебете по 31 дек. 6%

Процентный расчет

Фриц Шульц, Берлин

от Х-Банка
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2 % за NN4845-26.85К

2,5% за NN901-6.25К

6% за NN 176-2.00 Д

почт. И проч. Расходы –1.00Д

В штафельном контокорренте все получения и выдачи пишутся одно под другим, причем каждая новая статья складывается с прежним сальдо или вычитывается из него. Таким образом, здесь сальдо счета можно установить сразу, тогда как при другой форме для его определения нужно произвести сложение на обеих страницах.  

Для немедленного раскрытия ошибки обе книги возможно чаще сверяются одна с другой.  
В заголовке счета отмечается фамилия клиента и некоторые данные о максимальном пределе открытого кредита, об условиях, на которых заключены сделки (кондиции), при консорциальных счетах, кроме того, указываются доли участников, их фамилии и т.д.

8.3. Заключение контокоррента.

По крайней мере, раз в год, по его окончании, а чаще всего по окончании каждого полугодия банки рассылают своим клиентам выписки из контокоррента. Выписка представляет точный список со счета и заключается подобно последнему. Сальдо переносится на новый счет.

При заключении контокоррента вычитаются проценты за капитал, переданный банку или взятый у него. Как и при вексельных вычислениях, здесь также для упрощения сначала выписываются так называемые процентные числа, т.е. произведение из капитала на число дней, деленное на 100. Месяц считается в 30 дней.

Вычисление процентов может производиться тремя способами. Различают:

1. штафельный расчет;

2. прогрессный метод;

3. ретроградный метод.

Штафельный расчет состоит в том, что против каждой 
статьи штафельного контокоррента точно вычисляются проценты со дня передачи денег банку по день обратного получения их.

В зависимости от того, платит ли клиент проценты или получает их, процентные числа заносятся в графу дебета или кредита. Обе эти графы находятся справа от графы, предназначенной для капитальных сумм. При заключении контокоррента складываются отдельно дебетовые и кредитовые числа и затем определяются проценты путем деления процентных чисел на частное от деления числа дней в году (360) на процентную норму (например, при 4%, на 90).

Если за суммы, занятые клиентом (дебетовые суммы) начисляется такая же процентная норма, как и за кредитовые числа, то нет надобности вычислять проценты с чисел каждой колонки в отдельности, а достаточно вычислить их с разности между теми и другими. Если же клиент платит за ссуженные ему деньги более высокие проценты, чем получает за деньги, переданные им банку, то вычисление процентов производится для каждой графы отдельно и затем выводится сальдо процентов.

Прогрессный метод состоит в том, что процентные числа вычисляются отдельно на каждой странице контокоррента. Отличительной чертой этого метода является то, что проценты вычисляются всегда со дня взноса или получения денег по день заключения счета. Если А., например, 15 июля внес 1000 мрк. и взял 1 августа ту же сумму, то процентные числа не вычисляются, как при штафельном расчете, с 15 июля по 1 августа, но за внесенную сумму вычисляются процентные числа с 15 июля по 31 декабря (день заключения счета), а за взятую - с 1 августа по 31 декабря. Проценты начисляются лишь на сальдо процентных чисел и заносятся на ту страницу, где сумма процентных чисел больше. Чтобы процентные числа (в предпоследней графе) также забалансировывались, сальдо их переносится на меньшую страницу.

Часто случается, что начисление процентов по некоторым статьям, занесенным в контокоррент, должно начаться с более. позднего времени, иногда даже лишь по заключении счета. В нашем примере Фриц Мюллер 8 ноября трассировал на банк 10000 мрк. сроком 8 февраля. Операция должна быть занесена в контокоррент с датой 8 ноября, но срок платежа наступает лишь 8 февраля, и потому начисление процентов на эту сумму должно начаться лишь с этого дня. Проще всего было бы при вычислении процентов оставить эту статью без рассмотрения, но тогда ее пришлось бы особо перенести на новый счет. Действительно, начисление процентов по ней должно начаться лишь 8 февраля, между тем, на остальную сумму перенесенного на новый счет сальдо проценты подлежат начислению с 31 декабря. Поэтому, запись пришлось бы сделать таким образом:
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Январь
2
Сальдо
Декабрь
15091,25

«
2
Сальдо
Февраль
10000

Удобнее, однако, чтобы сальдо к переносу выражалось одной цифрой, особенно, если какое-то сальдо окажется на кредитовой странице. Можно поэтому вычислить проценты с 31 декабря и на второе сальдо и соединить обе суммы в одну. Но так как клиент вправе требовать, чтобы проценты высчитывались ему лишь с 8 февраля, то такое соединение остатков влечет для него потерю процентов за время с 31 декабря по 8 февраля. Для компенсации этой потери клиенту в прежнем контокорренте, т.е. заранее, возмещаются проценты за это время.

Бухгалтерски это делается так, что по всем статьям с более поздним сроком (со дня заключения по день срока) процентные числа записываются красными чернилами, при чем эти "красные" числа не принимаются в расчет при сложении и вычитании сальдо, а, наоборот, переносятся на противоположную страницу. В результате, вместо того, чтобы дебетовать клиенту проценты с 31 декабря по 8 февраля, они кредитуются ему и, таким образом, достигается упомянутая цель.

Между обоими методами есть различие в одном пункте. Действительно, при употреблении красных цифр, проценты с 31 декабря по 8 февраля кредитуются клиенту по процентной норме прежнего контокоррента. Это может дать иногда довольно значительную разницу. Поэтому, если речь идет о крупных статьях и требуется точный расчет, то либо и в новом контокорренте начисляют проценты за соответствующее время по прежней процентной таксе, либо вообще отказываются от применения "красных чисел". Мы имели в виду, главным образом, показать, как производится этот расчет в таких случаях, когда он применяется.  „
В приведенном выше примере в основании расчета принята процентная ставка в 4,4%, соответствующая средней норме банковского дисконта за время с 1 июля по 31 декабря, т.е. за то время, для которого составлен контокоррент. Если требуется более точный расчет, то приходится прибегать к несколько более сложному методу. Прежде всего вычитаются процентные числа по отдельным статьям, точно так же, как при применении средней процентной нормы, т.е. в нашем примере, со дня валютирования (срока) по день заключения контокоррента - 31 декабря.

Затем, для всех статей по день изменения процентной нормы - в нашем примере, следовательно, по 15 октября - подводится промежуточный итог как капитальных сумм, так и процентных чисел. Цифры этих итогов записываются красными чернилами, чтобы при вычислении окончательного итога не смешать их с числами, подлежащими сложению. В нашем примере эти "красные" цифры обозначены чертой. По подведении промежуточного итога выводится сальдо капитала и вычитаются процентные числа на эту сумму с 31 декабря по 15 октября.

Это объясняется следующим образом. Прежде всего нужно установить, на сколько процентных чисел следует начислять процентную таксу в 4%, действительную не по 15 октября, а по 31 декабря, т.е. на 75 дней дольше, чем следует. Поэтому на всю капитальную сумму должен быть произведен обратный расчет. Его незачем, разумеется, производить на каждую статью дебета и кредита в отдельности. Тот же результат получится, если расчет будет сделан на сальдо капитала.

Третий метод, ретроградный, характеризуется тем, что проценты вычисляются не со дня валютирования статьи по день заключения счета, что наиболее естественно, а, наоборот, с общего начального срока (со дня заключения счета) по день срока.

Допустим, что А. должен банку с 15 августа 10000 мрк., что счет заключается по 31 декабря и что проценты вычисляются по этот день. При прогрессном методе А. дебетуется проценты с 15 августа по 31 декабря, т.е. за 135 дней. При ретроградном методе проценты вычисляются следующим образом.

Прежде всего устанавливаются процентные числа с общего для всех статей срока по день валютирования, в нашем случае, допустим, с 30 июня по 15 августа, т.е. за 45 дней. Но проценты вычисляются не за это время, а за промежуток, представляющий разность между всем периодом, т.е. временем с начального срока заключения счета (с 30 июня по 31 декабря = 180) и только что вычисленным временем, следовательно, за 180-45=135 дней. Это делается таким образом, что процентные числа для периода записываются на противоположной странице контокоррента, а проценты вычисляются лишь на сальдо, которое, естественно, должно быть занесено на ту страницу, где процентные числа меньше.

Для лучшего уяснения разницы между прогрессным и ретроградным методом, оба эти способа сопоставлены ниже в таблице 1.

Если на дебетовой странице имеются несколько статей, срочных в различные дни, то по каждой отдельной статье вычисляются процентные числа с общего начального дня (30 июня), их складывают и заносят на противоположную страницу процентные числа на сумму капитала в дебете за период (180. дней), вычисленные в одной статье.

 Таблица I. 

Прогрессный метод.


Мрк.
Дни по 31\12
Проц. числа
Проц. из

4% мрк.


15\8
10000
135
13500
150


Ретроградный метод.


Мрк
Дни
Проц.

числа
Проц.

из 4% мрк.

Скальдо

капитала
Дни
Проц.

Числа
Проц. из

4%.

мрк.

15\1
10000
45
4500
-
31\12
10000
180
18000
-


Сальдо
135
13500
150












180
18000



180
18000


Точно так же, только в обратном порядке, поступают со статьями кредита. Процентные числа вычисляются с одного и того же исходного момента (30 июня), а на дебетовую страницу заносятся процентные числа на сумму кредитованных сумм за период (180 дней). Вместо того, чтобы заносить таким образом процентные числа с дебетовых сумм на кредитовую страницу, а процентные числа с кредитовых сумм на дебетовую страницу - для упрощения заносятся лишь процентные числа с сальдо обеих сумм на противоположную страницу. Таким образом, при прогрессном методе проценты вычисляются на той странице, где сумма процентных чисел больше, а при ретроградном методе заносятся туда, где сумма этих чисел меньше, т.е. туда же, куда записывается и их сальдо.

В этом примере, по-прежнему, за процентную таксу принята средняя норма полугодия - 4,4%. Если же желательно вести более точный расчет, то и здесь следует заключать контокоррент в конце каждого периода и переносить сальдо. Но обычно применяется несколько другой прием. Контокоррент продолжают вести по-прежнему и после дня изменения процентной таксы, а процентные числа, к которым затем применяются различные процентные таксы, вычисляются отдельно. Вычисление производится в форме, изображенной в таблице II.

 Таблица II.


Дебет
Кредит

Первый период



Процентные числа 30\6-15\10

Красные числа

Сальдо капитала по 15\10:

(52003.20-26724.45)=25279,75

процентные числа на эту сумму за период с 30\6 по 15\10 (105) дней

сальдо процентных чисел на 15\10
18813

515

15485
8271

26542


34813
34813

Второй период:

Перенос процентных чисел на сальдо капитала

Процентные числа на статьи с 15\10-31\12,

Вычисленные с 30\6

Сальдо капитала 30\6-31\12:24735.05

Процентные числа на эту сумму за период

30\6-31\12

сальдо процентных чисел на 31\12
26542

90614

4514

121697
71174

44523

121697

Вычисления, относящиеся к первому периоду, не требуют пояснений. Как и в том случае, когда итог подводится не отдельно, а в контокорренте, заносятся в противоположную графу красные числа. Так же, как и в образце контокоррента, процентные числа, вычисленные из сальдо капитала за его период (в данном случае с 30 июня по 15 октября), записываются в кредит процентных чисел, между тем, как в дебет процентных чисел заносится их сальдо. Обе первые цифры (дебет 18813и 8271) при отдельном подсчете должны, конечно, вычисляться особо. Если итог подводится не в контокорренте, он получается сам собой из отдельных статей, сумму которых он представляет.

Второй период сложнее. Чтобы понять его вычисление, нужно принять во внимание следующее. Совершенно безразлично, с какого дня начинается начисление процентов в контокорренте при ретроградном методе. Необходимо только, чтобы период, противопоставленный процентным числам, вычислялся с того же дня, что и прочие процентные числа, по день заключения контокоррента.

В примере, в котором было принято, что А. должен банку с 15 августа 10 000 мрк., а счет заключается на 31 декабря, процентные числа были вычислены с 30 июня по 15 августа и противопоставлены им числа за период с 30 июня по 31 декабря. Вместо этого мы с таким же правом могли бы принять за исходный момент 15 августа и соответственно сократить период.

Применяя тот же принцип к нашему примеру отдельного вычисления процентов в ретроградном контокорренте, можно для второго периода вычислять процентные числа на статьи от 15 октября по 31 декабря уже с 30 июня. Так, само собой разумеется, необходимо поступать, если контокоррент не заключается до 31 декабря, а остается открытым и после этого срока. Цифры: дебет 90 614 и кредит 77 174, как в этом можно убедиться путем проверки соответствующих итогов в образце контокоррента, соответствуют процентным числам, вычисленным с 30 июня. В связи с этим и занесенный в кредит период должен распространяться на время с 30 июня по 31 декабря. Процентные числа, со своей стороны, должны быть вычислены при этом также на весь сальдо капитала (за время с 30 июня).

Действительно, если бы мы заключили счет 15 октября, то переносу подлежало бы сальдо в 25 279,75 мрк. в дебете, и проценты пришлось бы начислять на эту сумму. Но если, как в нашем примере, во втором периоде значится сальдо капитала по всем дебетовым и кредитовым статьям с самого начала контокоррента, то упомянутая выше сумма уже содержится в этой цифре, поэтому достаточно вычислить процентные числа лишь для этого сальдо за весь период.

При этом, однако, не принято во внимание еще одно обстоятельство. А именно, если бы мы перенесли дебетовое сальдо в 25 279,75 мрк., то начисление процентов по этой статье, как и вообще по всем статьям переноса, должно было бы начаться со дня заключения последнего контокоррента (в нашем примере, следовательно, с 15 октября). Но мы для упрощения не закрывали счета и продолжали вычислять процентные числа с 30 июня. Поэтому мы и на сальдо должны начислить проценты с 30 июня по 15 октября и занести их в дебет счета. Но это равносильно переносу в дебет во втором периоде процентных чисел на сальдо капитала, записанных в первом периоде в кредите. По окончании этих частных вычислений, сальдо процентных чисел обоих периодов (15484 и 4541) записывают в дебет контокоррента и начисляют на первую сумму 4 %, а на вторую - 5 %. Это дает соответственно 172,05 мрк. и 63,05 мрк., в общем 235,10 мрк. При применении средней процентной нормы проценты составляли 244,80 мрк. Разница объясняется недостаточной точностью вычисления средней нормы.

На первый взгляд ретроградный метод кажется менее понятным. В действительности из всех трех способов контокоррентного расчета ретроградный метод самый распространенный. Удобнее вычислять количество дней от определенного начального момента до срока данной статьи, чем с; этого последнего момента до более позднего дня заключения счета.

Штафельный способ употребляется реже ретроградного, но все же чаще, чем прогрессный метод. Штафель имеет то неудобство, что здесь составление статей требует больше времени, чем при других системах. Дело в том, что  многим операциям начисление процентов начинается не с того же дня, когда они записываются в контокоррент. Поэтому при составлении штафеля суммы с одинаковым сроком валютирования соединяются в одну. Вести счет только с помощью штафеля невозможно уже потому, что из нее не видно, как возникли отдельные статьи дебета и кредита, так как штафель содержит лишь капитальные суммы. Поэтому, когда проценты в выписке из счета вычисляются по штафельному способу, часто присоединяют к ней еще и другую выписку без указания дней, процентных чисел, комиссии и других.

С другой стороны, штафель имеет и некоторые преимущества. Подсчет производится точно, приходится иметь дело лишь с небольшими, сравнительно, суммами, так как проценты высчитываются не до известного периода, а лишь за несколько дней. Штафельный расчет особенно удобен тогда, если клиент в течение полугодия и передавал банку деньги и брал у него, при чем по обеим статьям начисляются различные проценты. При штафельном способе сразу можно восстановить, когда клиент был дебитором банка и когда - кредитором. Процентные числа заносятся то в одну, то в другую графу и не компенсируются. Проценты для обеих страниц вычисляются отдельно.

Точно так же, если клиент, что бывает часто, должен платить комиссию с высшей за полугодие суммы его долга (комиссия с наибольшего дебетового сальдо), штафель дает возможность установить это наибольшее сальдо гораздо легче, чем контокоррент.

Если процентная ставка в течение полугодия неоднократно изменяется, то применение штафеля так:же имеет известные преимущества.

По внесении в контокоррент процентов, записываются комиссия и почтовые расходы, счет которым ведется в почтовой экспедиции. Затем проценты, комиссия и почтовые расходы заносятся в мемориал (счет разным), так как ни одна запись не может миновать основных книг. 

Под итогом выписки из счета делается оговорка "И.о.и п.", т.е. "исключая ошибки и пропуски" , сокращенно "S.E.& О." (Salvo errore et omissione). С юридической точки зрения, эта оговорка лишена всякого значения.

Выписка из контокоррента может быть составлена весьма быстро при любом из трех перечисленных методов, если процентные числа вычислены еще до заключения счета, когда один служащий заключает счет, тогда как другой в это время составляет выписку. Затем оба сверяют полученные результаты и исправляют вкравшиеся ошибки.

Вместе с выпиской из контокоррента клиенту при сопроводительном письме высылается бланк, на котором клиент должен дать свое согласие с произведенным расчетом. Нужно следить за тем, чтобы этот бланк был подписан клиентом и возвращен банку. По признании клиентом выписки из контокоррента правильной, отдельные статьи счета сливаются в одно общее требование, и иск, на основании сальдо, признанного вторым контрагентом, не требует указания отдельных статей, лежащих в основании сальдо.

Штафельные вычисления, в виде общего правила, применяются в сношениях с вкладчиками. Выписки из контокоррента в сношениях со всеми другими клиентами, в частности с такими, которым открыты кредиты в банках. Для сношений с вкладчиками достаточно штафельного расчета потому, что здесь приходится иметь дело лишь со взносами и выдачами, так что нет особой нужды в точном указании содержания каждой отдельной статьи.

Заключение счетов nostro требует некоторых дополнительных пояснений. Здесь не приходится составлять выписки из контокоррента, так как банк сам является клиентом другой фирмы и расчет представляется ему, а не им. По проверке присланных банку выписок, бухгалтер заносит в счет проценты, комиссии и расходы и заключает его, записав предварительные соответствующие мемориальные статьи. В счетах иностранных фирм, как это видно из приведенного выше примера, нужно принимать, кроме того, во внимание и разницу в валютах.

При заключении счетов товарищеских операций нужно иметь ввиду следующее. Как уже упоминалось, счет ведется таким образом, чтобы ясно были видны операции как собственного, так и чужого пункта. Для этого все операции, заключенные в данном пункте, заносятся в одну графу ("здешняя линия"), а сделки, заключенные в пункте корреспондента - во вторую графу ("чужая линия"),

Допустим, по счету "meta" куплены 30 сентября в Берлине 45.000 мрк. акций Учетного Общества и проданы в тот же день во Франкфурте-на-Майне. В таком случае покупная стоимость записывается в дебет "здешней линии", а сумма, вырученная от продажи, - в кредит "чужой линии". Наоборот, купленные 5 октября во Франкфурте-на-Майне 15.000 мрк. акций металлургического завода записываются в дебет "чужой линии", а те же акции, проданные на ту же сумму в Берлине, - в кредит "здешней линии". Так как бумаги должны быть приняты и оплачены ultimo в Берлине, сдает же их и получает за них деньги франкфуртский корреспондент банка по счету meta, то Франкфурт переводит Берлину сумму, приблизительно необходимую для приема бумаг - 50.000 мрк. Немецкий фондовый и Вексельный банк, совершающий этот перевод, записывает эту сумму в дебет счета meta, который ведется им во Франкфурте-на-Майне. В соответствии с этим и здесь та же сумма должна быть занесена на счет meta в дебет "чужой линии". Действительно, ведь записи в графе "чужая линия" суть не что иное, как те же записи, которые сделаны в книгах корреспондента по счету meta в графе "здешняя линия". Так как 50.000 мрк. поступают здесь, то счет meta кредитуется этой суммой в "здешней линии". Можно представить себе эту трансакцию и таким образом: Фондовый банк во Франкфурте выплачивает 50.000 мрк., кредитует свой счет кассы и дебетует счет meta. Деньги поступают в местный банк, счет его кассы дебетуется, а счет meta кредитуется.

Далее, в дебет "здешней линии" следует записать еще 1,2 мрк. расходов. Для заключения счета нужно сначала установить сальдо. В "здешней линии" дебетовая страница превышает кредитовую на 288,7 мрк. Эту сумму нужно занести поэтому в кредит "здешней линии". В "чужой линии" дебет на 325 мрк.. меньше соответствующего кредита, поэтому здесь нужно 325 мрк. занести в дебет. Оба сальдо прежде всего разносятся по графам: "здешней линии" в дебет, "чужой" - в кредит. Затем, прибыль распределяется следующим образом. Долевые операции принесли:

325,0 мрк. 233,7 мрк.

в чужой линии прибыль (кредит)

 в здешней линии убыток (дебет)

ИТОГО прибыли. .91,3 мрк.

На долю каждой фирмы причитается половина - 45,65 мрк. Эта прибыль должна быть занесена в дебет счета meta, при чем обе линии, как "здешняя", так и "чужая", должны быть дебетованы в равных размерах (45,65 мрк.). Еще несбалансированный остаток составляет теперь 279,35 мрк. Этой суммой снова дебетуется "здешняя линия", "чужая линия" кредитуется (325

Лионский Кредит в Париже, счет Nostro.
ДЕБЕТ

19_г.

Страна
Валюта
Франки
марки

Август,
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сентябрь,

20

декабрь,31
Высл. Чек н\Париж

Высл. Франц. Банкноты

Проц.из 4% по курсу 81,20

Курсовая разница
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КРЕДИТ
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31


15
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2,45

2514,75
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мрк. кредит - 45,65 мрк. дебет - 279,35 мрк. кредит). Итак, Франкфурт-на-Майне должен "здешней линии" 279,35 мрк. Для уравнивания Счета эта сумма должна быть переведена или выслана. Как и при переводе 50.000 мрк., счет meta должен быть дебетован этой суммой в "чужой линии" и, так как деньги поступили сюда, кредитован в "здешней линии". Теперь обе страницы счета заключены.

Способ ведения и заключения консорциальных счетов ясен из примеров, приведенных далее.

Предположим, что банк является руководителем консорциума для реализации выпуска акций "Немецкого Электрического» Общества". В таком случае, как упоминалось выше, он должен открыть два счета:

1. Счет консорциума для реализации акций "Немецкого Электрического Общества".

2. Счет собственного участия в консорциуме для реализации акций "Немецкого Электрического Общества".

 Образец счета meta.
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Консорциум приобрел 9 июня у Общества 10.000.000 мрк. акций по 150%, которые и записаны в его дебет. Затем, при приобретении означенных акций возникли еще расходы по введению акций на биржу (банковская комиссия, почтовые расходы и проч.), всего на сумму 180.000 мрк., которые также записыва
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ПРИМЕР II

Счет собственного участия для реализации акций Немецкого электрического Общества
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ются в дебет счета консорциума. Деньги за приобретаемые акции вносятся участниками консорциума и счет консорциума кредитуется суммой в 15.180.000 мрк. Сам банк, участвуя в одной трети, должен уплатить 5.000.000 мрк., которые и записываются в дебет счета "собственного участия".

Допустим, что консорциум продал акции на сумму 2.180.000 мрк. номинальных тремя партиями (100.000 мрк. 12 июня,

80.000мкр. 14 июня и  2.000.000 мрк. 16 июня) и выручил за них 3.622.000 мрк. Полученные наличные деньги могут быть распределены между участниками консорциума и 17 июня действительно распределяется между ними сумма в 3.600.000 мрк., которая и записывается в дебет счета консорциума. Банк снова получает одну треть, т.е. 1.200.000 мрк., которые записываются в кредит счета "собственного участия" 5 июля консорциум продает 6.000.000 за 10.200.000 мрк. и немедленно распределяет эту сумму между участниками. Счет консорциума дебетуется, а счет "собственного участия" кредитуется одной третью в размере 3.400.000 мрк. Дальнейшие продажи имели место 24 июля и 3 августа. В общем, было выручено 3.258.000 мрк. С другой стороны, для урегулирования курса 6 июля и 20 июля были куплены на бирже акции всего на сумму 180.000 мрк., заплачено было 304.800 мрк. Затем, было истрачено еще 5000 мрк на разные расходы так что остается сальдо в размере 3.258.000 мрк. - 309.800 мрк. 

(304.800 мрк. + 5.000 мрк.) = 2.948,200 мрк. Сюда же нужно присоединить еще 22.000 мрк., которые 4 августа и поступают в окончательное распределение. Счет консорциума дебетуется этой суммой, и сам консорциум ликвидируется. Банк снова получает 1/3 = 990.066 мрк., которые записываются в кредит счета собственного участия".

Обыкновенно, в консорциальном счете вычисляются также проценты за невостребованные суммы. В таком случае они при распределении должны быть приняты в расчет. Для большей простоты мы не внесли в наши примеры вычисления процентов.

В дебет счета "собственного участия" также должны быть записаны проценты. Банк уплатил консорциуму стоимость приобретенных бумаг. Сумма эта оказывается изъятой из его производительного оборота и не может быть помещена туда, где она приносила бы проценты. Поэтому счет его "собственного участия" должен быть дебетован процентами (в нашем примере 5.200 мрк.), а счет процентов - кредитован той же суммой. Сальдо в 524.866 мрк. забалансировывается счетом прибыли и убытков. Если бы бумаги, значащиеся на консорциальном счете, не были проданы до его заключения, и вся прибыль к этому моменту не была распределена между участниками, то остаток бумаг, принадлежащих консорциуму, пришлось бы перенести на новый счет.

Допустим, что последние 200.000 мрк. акций не были проданы 3 августа, следовательно, и сумма, распределенная между участниками, была на 324.000 мрк. меньше. Тогда запись имела бы такой вид:

Дек.31
Сч-у остатка в пользу участ. Консорциума
324000
Дек.31
По Сч-у остатка мрк. 200000 акций по 162
324000

Дек.31

19_г.
Перенос со счета консорциума мрк. 66666

Сч-у остатка мрк.

66666
108000

108000


Дек.31
По сч-у остатка мрк 66666
108000

Счет "собственного участия", соответственно, кредитуется

долей банка.

Таким образом, сальдо участия в консорциуме в размере

66.666 мрк. фигурирует в балансе среди статей актива в сумме

108.000 мрк.

Для большей простоты мы предполагаем, что курс, по которому показывается остаток в 2.000.000 мрк., равен курсу продажи, принятому в предыдущем примере, т.е. 162%. В действительности же банк, если он представляет акционерное общество, обязан по закону показывать в балансе ценные бумаги, котирующиеся на бирже, по покупной цене, если она ниже курса дня заключения счета.

8.4. Составление баланса.

Завершением любого учета является, как известно, баланс. Он представляет собою конечный результат всех бухгалтерских операций, какие велись в течение года.

Его составление является самой трудной, но вместе с тем и самой интересной бухгалтерской работой. При правильном ведении книг всегда возможно составить точный баланс. Но в крупном предприятии для этого требуется целый ряд предварительных работ. И поскольку эти работы не стоят в связи с системой бухгалтерии, способ исполнения их в банках почти один и тот же.

К подготовительным работам по составлению баланса, строго говоря, относится и ведение Журнала. Журнал представляет сборную книгу для Главной Книги, на основании которой устанавливается капитал и прибыль. В Журнал переносятся результаты всех мемориальных и кассовых записей, т.е. все суммы, которыми счет Главной Книги должен быть дебетован или кредитован. Счетами Главной Книги являются все вещественные счета: Счет Ценных Бумаг, Счет Векселей, Счет Процентов. Счет Комиссии и проч., а также Контокоррентный счет. Последний фигурирует в Главной Книге не в виде отдельных лицевых счетов, а в виде одного сборного счета, представляющего сумму этих единичных счетов. Число счетов Главной Книги различно. Оно колеблется в зависимости от потребностей каждого данного учреждения. Например, банк, владеющий недвижимостью, откроет в своих книгах Счет Недвижимости и т.д. Затем, во многих банках, напр., все накладные расходы записываются на Счет Торговых Расходов, а в некоторых других открываются, кроме того, специальные счета: Счет Зарплаты, Счет Налогов и т.д.

Мы видели, что кассовые книги и мемориалы ведутся таким образом, что по ним сразу можно видеть, какой счет Главной Книги нужно дебетовать и какой - кредитовать. Это отмечается в заголовках мемориальных статей (напр., по Контокоррентному счету, Счету Ценных Бумаг и т.д.). В крупных банках, где для записей на каждые два счета заводится особый мемориал, статьи, подлежащие переносу в Журнал, определяются уже характером каждого отдельного мемориала.

Журнал представляет собой не что иное, как выписку и в то же время общее заключение кассовых книг и мемориалов. Тогда как в мемориале находит свое бухгалтерское выражение каждая, например, фондовая сделка с клиентами, в Журнал переносится лишь цифра, указывающая, какой суммой за известный период времени должен быть дебетован контокоррент в пользу Счета Ценных Бумаг. Период времени, охватываемый одной цифрой, бывает различный. В большинстве предприятий сальдо выводятся ежедневно. В некоторых банках, где мемориалы ведутся для каждых двух счетов на отдельных листах, в Журнал переносятся иногда результаты каждой страницы мемориала особо. Но можно также продолжать записи в специальных мемориалах до конца месяца и затем лишь переносить результаты в Журнал.

Ведение Журнала не представляет никаких затруднений. Статьи переносятся из кассовых книг и всех мемориалов, и в конце месяца в Журнале еще раз подводится общий итог. Суммы объединяются в одну до тех пор, пока не оказывается возможным занести весь месячный оборот в Главную Книгу в виде одной или, во всяком случае, немногих статей.

Журнал очень часто ведется по американскому образцу. Для каждого счета отводится одна колонка-графа, куда заносятся цифры оборота. В конце месяца числа каждой графы складываются, а суммы дебета и кредита переносятся в Главную Книгу. В крупном предприятии ведение Журнала в такой форме несколько затруднительно, так как размеры книги, в виду большого количества счетов, должны быть здесь слишком велики.

По Главной Книге можно судить об оборотах по различным 
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М.3
17980,30
17980,30


счетам. Клиент может определить по этим цифрам, увеличились или уменьшились обороты его предприятия. Он может так же установить, в каких именно отраслях произошло увеличение или сокращение оборотов. Напротив, из цифр Главной Книги нельзя усмотреть, принесли ли операции фирмы прибыль или убыток. Для этого сначала должен быть составлен баланс.

Крупные акционерные банки составляют далее так называемые двухмесячные балансы, в которых показываются важнейшие статьи актива и пассива. Но счет прибыли и убытков не публикуется.

Он публикуется лишь в связи с публикацией годичного баланса. Кроме того, более значительные акционерные банки по окончании каждого полугодия сообщают прессе некоторые данные о движении своих операций. Однако, книги заключаются лишь раз в год, за исключением контокоррента (но не Контокоррентного Счета Главной Книги). Контокоррент заключается по

Общее заключение 31 января 19_г.
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101974,5
101974,5

полугодиям, по отправке клиенту выписки из счета и после того, как будут кредитованы проценты и дебетованы проценты, комиссия и расходы.

Заключение Главной Книги для определения прибыли производится также, как и заключение отдельных сконтро. Остатки показываются на кредитовой странице "по счету баланса, а образующееся после этого сальдо переносится на счет прибылей и убытков. По содержанию своему сконтро, как упоминалось выше, совпадают с соответствующими счетами Главной Книги. Они отличаются от последних лишь тем, что в Главной Книге операции выражаются немногими цифрами, а в вспомогательной книге подробно специализируются.

Но по каждому счету Главной Книги могут быть показаны остатки и не по каждому счету могут быть вычислены прибыль и
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 убытки. Остаток не может получиться по счету процентов, комиссии или торговых расходов. Эти счета выравниваются лишь посредством записи "Счету" или "по Счету Прибыли и Убытков". С другой стороны, есть счета, которые выравниваются лишь посредство Счета Баланса, например, Счет Кассы или , Контокоррентный Счет. "Счет Недвижимости" также уравнивается посредством Счета Баланса. Только в том случае, если из остатка (наличности) в течение года были произведены продажи, прибыль или убыток должны быть перенесены на Счет Прибыли и Убытков. По Счету Кассы, естественно, не может оказаться прибыли, так как на кассовых оборотах банк ничего не наживает. По Контокоррентному Счету прибыли не может обнаружиться потому, что прибыль от кредитных операций фигурирует в форме процентов и комиссии на соответствующих счетах.

При заключении Контокоррентного Счета нужно иметь еще

в виду, что на Счет Баланса переносится не сальдо Главной Книги, а отдельно дебиторы ( по Счету Баланса) и кредиторы (Счету Баланса). Это делается потому, что важно знать, как велики, каждая в отдельности, суммы должников и кредиторов. С точки зрения оценки баланса далеко не безразлично, составляют ли долги 10 миллионов марок, а дебиторы - 12 миллионов, или у него есть лишь дебиторы на 2 миллиона марок при полном отсутствии долгов. Действительно, нужно считаться ведь с тем,
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что кредиторы должны быть удовлетворены во всяком случае, тогда как в получении всей суммы от дебиторов никогда нельзя быть вполне уверенным.

Суммы дебиторов и кредиторов устанавливаются отдельно на основании контокоррента.

Счет Прибыли и Убытков закрывается Счетом Баланса. Полученную прибыли следует приписать к капиталу фирмы, состояние дел которой находит свое цифровое выражение в балансе, а убыток - списать с него. Если предприятие принадлежит частному владельцу, то это делается таким образом, что счет капитала в счете баланса увеличивается на сумму годовой прибыли и уменьшается на сумму убытка. В акционерных же товариществах, коммандитных товариществах и т.п. размер капитала в счете баланса остается неизменным и прибыль записывается особо, а затем распределяется между акционерами, коммандитистами и проч.

Часто появляются на счетах статьи, относящиеся, в сущности, к следующему отчетному году. Так, например, если банк уплатил за наем помещения 1 октября за год вперед, то при заключении счета 31 декабря, цифра прибыли за текущий год окажется меньше действительной на 3/4 наемной платы. С другой стороны, на ту же сумму увеличится прибыль следующего года. Чтобы избежать этого, подобные статьи заносят на особый счет, так называемый Счет переходящих сумм. Наемная плата за  3\4

Счет ценных бумаг
Счет Купонов

             
Счет иностранных валют
Счет комиссий

Дебет

3612,50


Кредит

4618,90

200030,20
Дебет

368,55

 
Кредит

 
Дебет

Кредит

3160,90


Дебет


Кредит

140,50



3612,50
24649,20
368,55


3160,90

140,50

 года в нашем примере должна быть занесена на противоположную страницу счета торговых расходов, например:

Счет торговых расходов.

19_г.

окт.1
Сч-у наемной платы за 1год
12000
19_г.
По сч-у переходящих сумм за наем помещения с 1\1.12 по 1\10.12
9000

Счет переходящих сумм.

19_г.

дек.31

19_г.

янв.2
Сч-у торговых расходов за наемную плату с 1\1.12 по 1\10.12

Сальдо(перенос)
9000

9000

9000


19_г.

дек.31
 Сальдо
9000

9000

Счет переходящих сумм ведется в форме контокоррентного счета. Поэтому его сальдо, как и при каждом другом контокоррентном счете, записывается на противоположной странице и переносится на новый счет. Таким образом он попадает в общий итог дебиторов и кредиторов и составляет часть общей суммы, фигурирующей в балансе в виде дебитора или кредитора.

Прибыль по счетам Купонов, Иностранных валют, Векселей и Ценных Бумаг можно вычислить, принимая к расчетам остатки, в любой момент в течение года, цифры же Счета Комиссии и Процентов можно установить лишь по заключении Контокоррента и после того, как будут записаны комиссия и проценты. Производить эту работу в середине или по заключении каждого месяца было бы слишком затруднительно, и поэтому она нигде не делается. Поэтому прибыль предприятия обнаруживается впервые по окончании полугодия, когда заключается Контокоррент. До этого момента результаты операций (можно определить приблизительно лишь путем сравнения цифр оборота за данный и предшествующий годы. Но владелец предприятия заинтересован в том, чтобы в любой момент иметь возможно более точные сведения о состоянии своих дел. Поэтому, по заключении каждого месяца составляется так называемый предварительный, или месячный баланс. Он служит, вместе с тем, средством для проверки того, правильно ли делались записи в книгах. Только после того, как предварительный баланс сошелся, можно утверждать, что в книги не вкралась ошибка.

 Согласно основному принципу двойной бухгалтерии, каждой статье дебета должна, как известно, соответствовать статья кредита. Поэтому, если сложить все сделанные за известный период времени, например, за месяц, записи на дебетовой странице и записи за то же время на кредитовой странице, то обе суммы должны быть равны. Таким образом, нужно только сравнить все дебетовые колонки Главной Книги с кредитовыми, не принимая, само собой разумеется, в расчет остатки и цифры счета прибыли и убытков, а сравнивая лишь цифры оборота. Если итоги обеих колонок одинаковы, это доказывает, что все статьи записаны в книги и занесены на надлежащие страницы счетов.

Это сложение и сопоставление не объясняет лишь одного, а именно: записаны ли статьи на надлежащие счета. Допустим, что бухгалтер ошибся при переносе записи в Журнал, например, кредитовал 10.000 мрк. Счету Ценных Бумаг, вместо того, чтобы записать их в кредит Счета Комиссии. В таком случае, к концу месяца на Счете Комиссии окажется в итоге на 10.000 мрк. менее, а на Счете Ценных Бумаг - на 10.000 мрк. больше. Но суммы всех дебетовых и кредитовых колонок будут все-таки совпадать, так как цифры только переместились.

Чтобы раскрыть подобные ошибки, не довольствуются составлением предварительного баланса, а, кроме того, сличают еще счета Главной Книги со сконтро. Так как эти последние ведутся независимо от Главной Книги, то упомянутые ошибки непременно должны быть раскрыты путем такого сличения.

Для сличения счетов Главной Книги с соответствующими сконтро необходимо сложить результаты отдельных счетов сконтро. Это вместе с тем дает ценный материал для оценки положения дел предприятия. Выписки из сконтро, подобно предварительному балансу, составляются ежемесячно. Работа эта исполняется на основании контокоррентной книги, сконтро купонов, иностранных валют, векселей, девизов, ценных бумаг и проч.

Выписка из Контокоррента содержит перечисление сумм всех дебетовых и кредитовых статей по день заключения соответствующего месяца, следовательно, не только обороты последнего месяца. В следующих графах отмечается дебетовый и кредитовый сальдо. При этом устанавливаются цифры дебиторов и кредиторов, необходимые для занесения в баланс. Для проверки складываются как цифры оборота в дебете и кредите, так и сальдо дебета и кредита. Разность между первыми двумя суммами должна равняться разности между двумя последними.

Затем, выписка из Контокоррента передается в другие отделы для отметки при дебиторах рода и размеров покрытия, представленного в обеспечение долга. Так, например, в фондовом отделе отмечается ценность депонированных бумаг. Эти отметки не имеют никакого отношения к существу бухгалтерии, они делаются лишь для того, чтобы можно было точнее определить состояние счета каждого клиента.

  Выписка из Контокоррента на конец декабря 19_г.

Фирма
Стр.
Оборот от ultimo декабря включит
Сальдо на ultimo декабря

ФрицШульц, Берлин

Г. Беренс, Гамбург

Л. Штейнер, Дрезден

И т.д.
7

8

9
Дебет

716890

130729

927680

1775300
Кредит

890137

75830

1038537

2004505
Дебет

54898,65

54898,65
Кредит

173247

110856

284104



Подобным же образом составляются и прочие выписки. Так, например, в выписке из сконтро ценных бумаг прежде всего отмечаются курсовые стоимости на обеих страницах счета, затем остатки, бумаги к приему и сдаче ultimo. Сальдо обеих страниц представляет соответственно прибыль или убыток.

Сальдо этих выписок сравнивается затем с Главной Книгой или с Журналом. 
Благодаря им получается возможность наблюдать ход всего дела. Кроме того, путем сличения сальдо можно установить, Правильно ли сделаны все записи в книгах. Если цифры выписке и в Главной Книге совпадают, то можно с уверенностью оказать, что книги в порядке.

Выписка из сконтро ценных бумаг на конец декабря 19_г.

Фирма
Стр.
Оборот от ultimo декабря включит
Сальдо на ultimo декабря

Остаток

3%Германск. Имперск. заем

4%Закладные листы Гамб. Ипот.б.

и т.д.
17

20
Дебет

715380

130760

846140
Кредит

45000

670760

130820

846580


Дебет

380

60

440


Кредит



C помощью этих выписок можно всегда составить баланс, не заключая формально книг и не перенося сальдо на счет Баланса или Счет Прибыли и Убытков. Поэтому, таким же образом составляются и двухмесячный и полугодовой балансы.

В конце операционного года также составляются подобные выписки и поверочный баланс. Независимо от заключения книг, полезно все-таки составлять предварительный баланс.

Итак, работы по составлению баланса распределяются следующим образом. В конце каждого месяца производится в натуре опись остатков (купонов, иностранных валют, векселей, ценных бумаг), а полученные цифры сверяются с соответствующими сконтро. Затем складываются цифры каждой страницы сконтро, но счет не заключается. Далее, составляются выписки из сконтро (Контокоррента, сконтро купонов иностранных валют, векселей, ценных бумаг), итог сверяется с Журналом, переносится из Журнала в Главную Книгу, и, наконец, Главная книга сличается со всеми сконтро.

В конце года, затем, закрываются все книги, цифры заносятся в баланс и на Счет Прибыли и Убытков, и эти счета также закрываются. В мемориалах делаются соответствующие основные записи.

Трудно допустить, чтобы все эти записи делались гладко и безошибочно. Особенно легко могут закрасться ошибки при выполнении контокоррента и, хотя в крупных банках контокоррент ведется в двух экземплярах, при чем один из них иногда в форме штафеля и сверяется, по возможности, ежедневно, однако, неправильные записи все-таки вполне возможны. Ошибка может быть не замечена, в мемориале может быть неверно сделано сложение и неправильная сумма может быть перенесена в Журнал и т.д. Поэтому в некоторых банках применяется особая мера для того, чтобы найти подобные ошибки уже в течение месяца, а не по окончании его, когда обнаружить их значительно труднее. Мера эта состоит в ведении так называемых "дополнений к контокорренту". Ежедневно вторично выписываются из мемориалов все контокоррентные статьи, но в виде одних лишь цифр с ссылкой на страницы мемориала. Дебетовые и кредитовые статьи заносятся отдельно друг от друга. Каждый бухгалтер ведет "дополнение" лишь для тех статей, которые относятся к его ведению. Затем цифры обеих колонок складываются. Проверка правильности записей может производиться различно. В некоторых банках "дополнения" сличаются ежедневно с Журналом, в других - ежемесячно с выписками из контокоррента.

Дополнение к Контокорренту.

15 июля 19__г.
Стр. мемориала
                   Дебет
                      кредит

1

1

2

3

4

4

4

3

1

6

6

4

5


2

1579

296

632

1257

3757
50

40

25

-

60

75
498

233

858

4962

18473

5000

296

30322
65

50

90

50

15

-

25

95

Последний способ можно применять однако только там, где контокоррентная книга ведется лишь в одном экземпляре или где роль контрольной книги исполняет штафель. Действительно, при штафельном способе ошибки, не обнаруженные сразу, впоследствии также не легко раскрыть, так как штафель не обладает достаточной наглядностью в виду того, что здесь дебетовые и кредитовые статьи заносятся не рядом (как в контокорренте), а одна под другой. Во всяком случае "дополнения" представляют ценное вспомогательное орудие бухгалтерии и всюду, где они применяются, вполне оправдали себя.

После составления баланса в акционерных обществах, наблюдательный совет вырабатывает проект распределения прибыли. Затем созывается общее собрание, на утверждение которого этот проект представляется. Окончательное заключение Счета Баланса и Счета Прибыли и Убытков в Главной Книге производится лишь после общего собрания. До того соответствующие цифры заносятся лишь предположительно.

8.5. Анализ банкового баланса.

На вопрос о том, какие выводы следует делать из цифр, опубликованных в банковском балансе, можно ответить лишь тогда, когда будет установлено, в какой степени баланс, вообще, в состоянии помочь ориентироваться в положении дел предприятия, и пригоден ли он для этого в той форме, в какой обычно публикуются балансы акционерными банками. При этом выражение "баланс" понимается не в узком значении описи имущества, но и как ежегодно публикуемый счет прибыли и убытков.

Уже при описании работ по составлению баланса мы видели, что счет баланса является уравнительным счетом для целого ряда счетов Главной Книги, так что в балансе показываются лишь остатки имущественных ценностей. Обороты по отдельным счетам не видны из баланса. Этим заранее исключается один из существенных моментов для оценки положения дел в предприятии. Значения цифр оборота нельзя игнорировать. Только зная размер оборотов, достигнутых посредством определенного капитала, можно судить о благоприятном или неблагоприятном развитии дела. Одни только данные о прибыли и „ убытке для этого недостаточны. Фирма может закончить отчетный период с высокой прибылью, а размеры предприятия могут все более и более сокращаться.

Благоприятная конъюнктура может обусловить случайно высокую прибыль и, наоборот, при расширении круга клиентуры прибыль может уменьшиться. Это наблюдается, например, в тех случаях, когда обостренная конкуренция вынуждает предоставлять клиентам более выгодные условия. Не имея цифр оборота, более или менее вероятное заключение в этом направлении можно вывести разве только тогда, когда, несмотря на благоприятную общую конъюнктуру, в целом ряде предприятий одной и той же отрасли оказывается, сравнительно, низкая прибыль.

Часто, при обсуждении банковских балансов, выводят заключения о росте предприятия по одному лишь увеличению или уменьшению остатков, не принимая во внимание цифр оборота. И это не вполне правильно. Одни цифры остатка вообще не могут иметь значения в этом отношении, а при оценке других легко можно впасть в заблуждение и сделать совершенно неверный вывод. Изменение картины баланса далеко не всегда находится в зависимости от изменения размеров предприятия. Например, увеличение или уменьшение вексельного портфеля может иметь совсем другие причины. Большое количество свободных денег на рынке в конце года могло побудить банк сохранить в своем портфеле большие запасы векселей, тогда как в предшествовавшем году, вследствие более высокой денежной конъюнктуры, он переучел большое количество векселей в Имперском банке. Еще меньше можно судить о расширении дел по увеличению наличности ценных бумаг или консорциальных остатков по сравнению с предшествовавшем годом. Низкая биржевая конъюнктура могла помешать банку продать часть своих ценных бумаг, так что большие остатки являлись бы в данном случае, как раз наоборот, неблагоприятным моментом для оценки баланса.

С другой стороны, банк мог использовать повышающую тенденцию на бирже для выгодной продажи своих бумаг, вследствие чего цифры баланса уменьшаются. Только увеличение суммы дебиторов или кредиторов может, пожалуй, служить признаком роста клиентуры, но и здесь выводы следует делать с большой осторожностью. Нужно иметь ввиду, что баланс изображает ведь состояние имущества лишь в известный день года и вполне возможно, что в течение года картина была совсем иная.

С тех пор, как крупные банки приняли решение публиковать промежуточные балансы через каждые два месяца, это неудовлетворительное положение дела несколько улучшилось. Теперь, обсуждая балансы этих банков, можно привлекать к рассмотрению и данные промежуточных балансов, не ограничиваясь разбором одного только годичного баланса. Промежуточные балансы заключаются на 28 февраля, 30 апреля, 30 июня, 31 августа и 31 октября. Но, как уже упоминалось, они содержат лишь цифры баланса в узком смысле, а не цифры счета прибыли и убытков.

Для того, чтобы баланс мог служить орудием для критического разбора положения дел в предприятии, кроме цифр оборота, имеют важное значение и другие данные. Так, часто высказывалось справедливое требование, чтобы банки показывали свои долги по надписательству и поручительству. Во многих случаях, в частности после краха Лейпцигского банка, оказалось, что балансы уже потому не давали верной картины, что банк скрывал свои огромные текущие долги по надписательству. О целесообразности или необходимости подобных дополнительных сведений в каждом отдельном случае можно иметь различное мнение, но несомненно, что один только баланс сам по себе не может служить источником для выяснения истинного положения дел банка.

Правление должно в течение первых трех месяцев операционного года представить наблюдательному совету, а затем, с его замечаниями, общему собранию баланс, счет прибыли и убытков и отчет о состоянии имущества и положение дел общества за истекший операционный год. В уставе общества может быть определен для этого иной срок, однако не свыше шести месяцев. Эти материалы, по крайней мере, за  две недели до общего собрания, должны быть предоставлены обозрению акционеров, и каждому из них, при его желании, должна быть выдана с них копия.

Однако, отчеты, публикуемые акционерными обществами, не дают ясного представления о положении предприятия. Они содержат лишь несколько общих рассуждений об экономическом положении, некоторые разъяснения к цифрам баланса и доклад наблюдательного совета общему собранию о распределении чистой прибыли между акционерами, об отчислениях и другом. Не все общества сообщают в годовом отчете цифры достигнутого оборота.

Помимо содержания, как банки начали  публиковать двухмесячные балансы, они ввели, впрочем, большее однообразие и в свои годовые отчеты. Это однообразие выражается, главным образом, в том, что статьи операций в г разных учреждениях фигурируют под одинаковыми наименованиями. В противоположность прежней практике, теперь избегают смешивать под одним названием несколько балансовых статей. Так, например, статья "собственные ценные бумаги" теперь отделяется от группы "участия в консорциумах", тогда как еще несколько лет назад "ценные бумаги и остатки по консорциальным операциям объединялись в балансах многих крупных банков одной цифрой.

Для того, чтобы банковые балансы были доступны для сравнения, необходимо, кроме того, чтобы во всех учреждениях применялась одна и та же система счета, т.е. чтобы одни и те же операции заносились во всех банках на один и тот же счет. Между тем это правило почти никогда не соблюдается. В чем состоят различия, мы увидим при обсуждении отдельных статей баланса. В основу нашего рассмотрения  мы кладем балансы, опубликованные в отчетах за последние годы. Годичные балансы впредь должны составляться применительно к этой новой схеме.

Схема, выработанная банками для двухмесячных балансов, имеет следующий вид:

АКТИВ

Неоплаченный акционерный капитал.

Касса, иностранная валюта и купоны.

Кредитовые остатки в эмиссионных и расчетных банках.

Векселя и беспроцентные свидетельства казначейств:

а) векселя (за исключением б, вид) и беспроцентные свидетельства имперского и союзных казначейств;

б) собственные акцепты;

в) собственные тратты;

г) соло-векселя клиентов приказу банка Кредитовые остатки по счетам nostro в банках. Репортные бумаги и ссуды под обеспечение ценных бумаг, котирующихся на бирже.

Ссуды под товары и товарные документы, в том числе покрытые на день заключения баланса:

а) товарами, складочными или фрахтовыми документами на

сумму.............Мрк....................................

6) другими обеспечениями .........................

Собственные ценные бумаги: 

а) имперские, союзные займы и процентные свидетельства казначейств;

б) прочие ценные бумаги, принимаемые в залог Имперским банком и другими центральными эмиссионными банками;

в) прочие ценные бумаги, котирующиеся на бирже;

г) прочие ценные бумаги. Участие в консорциумах.

Постоянное участие в других банках и фирмах. Дебиторы по текущему счету:

а) покрытые,

б) непокрытые. Дополнительно:

Дебиторы по авальному кредиту и поручительству на сумму ................Мрк.

Дома и инвентарь.

Прочее недвижимое имущество.

Прочие статьи актива.

ПАССИВ.

Акционерный капитал.  Резервный капитал. Кредиторы:

а) обязательства по счетам nostro;
б) кредиты, использованные клиентами у третьих лиц;

в) кредитовые остатки немецких банков и банковских фирм;
г) вклады на франко-комиссионный счет:

1) на срок до 7 дней;

2) на срок свыше 7 дней до трех месяцев;

3) на срок свыше трех месяцев;

д) прочие кредиторы:

1) со сроком до 7 дней;

2) со сроком свыше 7 дней до трех месяцев;

3) со сроком свыше трех месяцев. Акцепты и чеки:

а)акцепты;

б) еще неоплаченные чеки. Дополнительно:

Обязательства по овальному кредиту и поручител ьству на сумму .........................Мрк........................

. Собственные тратты........Мрк........................

в т.ч.на счет третьих лиц.........Мрк............... ,

переучтенные соло-векселя клиентов приказу банка..................Мрк.......

Пенсионный и вспомогательный фонды служащих. Прочие статьи пассива.

Соединение кассы, иностранных валют и купонов в одну статью объясняется, вероятнее всего, тем, что только четыре учреждения, а именно: Германский банк, Дрезденский банк, Германский Национальный банк и Коммерческий и Учетный банк показывают отдельно в своих годичных балансах кассовую наличность. Прочие банки соединяют сальдо с остатком купонов и иностранных валют.

Разделению этих статей в балансе можно не придавать особого значения, так как купоны и иностранная валюта, в виде общего правила, могут немедленно обмениваться на наличные деньги. Нельзя предположить, чтобы банк, приобретя на крупную сумму купонов с более отдаленными сроками, поместил их в эту рубрику Во всяком случае, это не может иметь место в сколько-нибудь широких размерах. Скорее можно еще допустить, что банк, для увеличения своей прибыли, приобретет купоны с отдаленными сроками с известным учетом, запишет прибыль на процентах в счете прибыли и убытков, а купоны вместе с кассовой наличностью засчитает в активе баланса. Но на практике для таких действий со стороны банка нет достаточно побудительных оснований, так как банк с таким же успехом мог бы вместо купонов приобрести (принять к учету) векселя. Но едва ли можно предположить, чтобы банк придавал особое значение увеличению статьи "Касса, иностранные валюта и купоны" на счет вексельного портфеля, потому что, как увидим ниже, при разборе банковских балансов векселя причисляются большею частью к  легко реализуемым средствам".

Обособление чистой кассовой наличности от иностранной валюты и купонов могло бы иметь значение лишь в одном отношении. С экономической точки зрения, было бы интересно установить, сколько процентов подлежащих немедленной оплате чужих денег (вкладов и прочих кредитов) держат банки в виде кассовой наличности. Посредством такого вычисления можно было бы, путем сравнения данных за разные годы, установить хотя бы приблизительно, в какой степени рост вкладной операции ограничивает обращение наличных денег. Чем больше сумма вкладов до востребования и других кредитов банка, тем больше и должна быть его кассовая наличность, так как он в любой момент должен быть готов выплатить соответственно большие суммы. Наличность должна быть, понятно, тем выше, чем больше отделений имеет банк, так как каждое отделение должно обладать запасом наличных средств на случай внезапного требования. Соединение кассы, иностранных валют и купонов, конечно, затрудняет такой подсчет, впрочем, незначительно, так как наличность иностранных валют и купонов составляет лишь очень небольшой процент кассовой наличности.

Кредитовые остатки в банках и у банкиров показываются в балансах отдельной статьей потому, что в общем можно считать, что они легче поддаются реализации, чем прочие дебиторы, в частности, легче, чем открытые клиентам наличные кредиты, обеспеченные или необеспеченные.

До сих пор в рассматриваемую здесь статью включались иногда и кредиты, открываемые, например, крупным кредитным банком мелкому провинциальному банку при заключении комиссионной сделки с ценными бумагами. Но очень часто случалось, что клиенты приостанавливали платежи, а бумаги, представленные в обеспечение,  вследствие  падения курса оказывались недостаточными для покрытия всего требования. Поэтому уже неоднократно высказывалось весьма справедливое пожелание, чтобы в банковских балансах делалось разграничение между вполне надежными кредитовыми остатками в Имперском банке и кредитовыми остатками в других банках. Это пожелание осуществлено в новой схеме баланса. Кредитовые остатки в эмиссионных и расчетных банках выделены в ней в особую статью.

В одну сумму с векселями соединяются краткосрочные (беспроцентные) свидетельства казначейства. Свидетельства казначейства представляют собою долговые обязательства империи или одного из союзных государств, служащие для краткосрочного усиления оборотных средств главной имперской кассы или касс отдельных государств. Такие долги называются текущими государственными долгами,  в  противоположность  консолидированным государственным долгам, представленных в форме выпуска долговых обязательств, известных под названием "облигаций", иногда называемых также займами. Свидетельства казначейства делятся на две категории: на процентные и беспроцентные. Процентные свидетельства котируются на бирже, подобно займам. Беспроцентные, подобно векселям, продаются большей частью Имперскому банку.

В то время, как процентные свидетельства казначейства, в виде общего правила, погашаются лишь по истечении от одного года до трех лет по их выпуску, беспроцентные, подобно векселям, принимаемым к учету Имперским банком, выпускаются сроком на три месяца. Поэтому эти последние называются также краткосрочными свидетельствами казначейства. На немецком биржевом языке они называются "билеты казначейства". Крупные банки покупают эти билеты в Имперском банке или у его биржевых агентов с учетом частного дисконтного процента. Долгосрочные свидетельства казначейства показываются в балансе либо среди остатков ценных бумаг, либо в балансе Германского банка отдельной статьей.

Определить, что понимают банки под вексельным остатком, не так легко, как это может показаться на первый взгляд. Многие склонны думать, что сюда следует относить лишь векселя, купленные (учтенные) банком, т.е. такие векселя, по которым клиент банка является векселедателем или надписателем, (если он переучитывает вексель). Но во многих провинциальных банках, особенно мелких контокоррентный кредит часто открывается в такой форме, что клиент представляет в обеспечение акцептованный им вексель, по которому банк является трассантом.

При такой форме кредита банк, в случае несостоятельности клиента, имеет возможность немедленно предъявить вексель ко взысканию, благодаря чему банк приобретает преимущества. Для того, чтобы воспользоваться этими преимуществами, достаточно, чтобы вексель, представленный клиентом, фигурировал в качестве депозитного векселя. Под депозитным векселем понимают такой вексель, который по общепринятому в торговом обороте взгляду служит лишь для большего обеспечения покупателя векселя и не может быть передан этим последним никому другому.

Открывая клиентам кредит, банки часто берут от них векселя с их собственными акцептами, чтобы таким образом не иммобилизовать своих оборотных средств, а, переучитывая вексель, вернуть ссуженную сумму в свой оборотный фонд. Такой кредит имеет сходство с акцептным кредитом, так как в обоих случаях наличные средства банка реально не затрачиваются. Но с точки зрения оценки баланса, оба вида кредита существенно различаются между собой, поскольку векселя, снабженные акцептом клиента, показываются в балансе среди вексельных остатков.

Возможен, конечно, и такой порядок, что подобные векселя не показываются на счете векселей, а использованный клиентом кредит дебетуется ему по контокоррентному счету. В этом случае кредит фигурирует в банковом балансе под рубрикой "дебиторы", а вексель поступает в депо, в виде обеспечения, подобно поручительству, полису страхового общества и т.п.

Очень часто, однако, с такими векселями поступают так, как если бы банк учел торговый вексель клиента. Сумма векселя, за вычетом учетного процента, комиссии и прочих расходов, записывается в кредит счета клиента, который снимает ее со счета сразу или по частям. Сумма векселя при такой форме счета кредитуется, понятно, "по счету векселей", а сам вексель показывается в активе баланса среди вексельных остатков. Не подлежит сомнению, что подобные векселя реализовать гораздо труднее, чем простые торговые векселя, в основании которых лежит определенная торговая сделка. Труднее уже потому, что при переучете их в качестве надписателя отвечает лишь банк, являющийся вместе с тем трассантом. Так как вексельный остаток, по общепринятому мнению, причисляется к легко реализуемым статьям актива, то представляемые клиентом при использовании открытого ему кредита обеспечительные, поручительные и т.п. векселя ни в коем случае не могут быть причислены к вексельному остатку.

Новая схема для двухмесячных балансов внесла ясность в эту проблему, выделив в особую статью собственные тратты банка на его клиентов. Затем соло-векселя, а также собственные акцепты банка показываются в балансе самостоятельной статьей. Собственные акцепты могут оказаться в портфеле банка лишь в незначительном количестве. Но иногда случается, что выданные клиентом и учтенные ему акцепты банка остаются в банке же, а не "обмениваются" им.

В новой схеме баланса имеется, далее, статья "кредитовые остатки по счетам nostro в банках и у банкиров". Здесь речь идет, главным образом, о тех кредитовых остатках, которые банк держит в иностранных банках для беспрепятственного удовлетворения спроса на девизы. Но сюда же входят и суммы, отданные банком взаймы другим банкам по счету nostro. Если, например, в Гамбурге денежная конъюнктура выше, чем в Берлине, то берлинский банк ссудит деньги гамбургским банкам, чтобы получить более высокий процент, чем он мог бы иметь в Берлине. Такие кредитовые остатки представляют, естественно, остатки по счету nostro.
Репортные бумаги и ссуды под обеспечение обыкновенно показываются в одной статье. О "репортных бумагах" подробно говорилось ранее. "Ссуды под обеспечение" означают не кредиты, открытые клиентам при приобретении или закладке ценных бумаг, а лишь те ссуды, которые даются на бирже или другим банкам в форме ссуды с правом ежедневного востребования и под обеспечение ценных бумаг.

Ссуды под товары и документы на них показываются отдельно, так как эти кредиты во многих отношениях отличаются от прочих кредитов. Рамбурсная операция за последние годы сильно расширилась. Банки оказывают часто рамбурсный кредит на таких условиях, что сначала выдается ссуда под заклад коносамента, но затем по прибытии товара на место ( а иногда и ранее того), клиент получает право свободно распоряжаться товаром; Кредит превращается таким образом в бланковый. Иногда же вместо коносамента представляются другие обеспечения. Если эти видоизмененные кредиты не показываются среди "дебиторов по текущему счету", как это следовало бы делать, то объясняется это чисто техническими соображениями. В крупных банках коносаментные операции часто выделяются в особое отделение. Здесь кредиты разносятся по книгам и технически было бы весьма затруднительно при возвращении клиенту коносаментов и замене их другим обеспечением, закрывать счет в этом отделении и открывать новый в другом.

Собственные ценные бумаги, как упоминалось, показываются отдельно от консорциальных остатков только в балансах самых крупных банков. При этом ни один банк не указывает точно состава собственных ценных бумаг. Краткие сведения об этом сообщаются лишь в отчетах, в балансе же состав собственных бумаг показывается лишь Торгово-промышленным банком.

Для ответа на важный с экономической точки зрения вопрос, увеличил ли банк за отчетный год свои запасы в ценных бумагах, главное значение имеет именно номинальная стоимость. Важно также знать, не обусловливается ли увеличение стоимости ценных бумаг лишь тем, что бумаги, находящиеся в собственности банка уже давно, показаны в балансе по высшему курсу, так что на счете прибыли и убытков оказывается прибыль на ценных бумагах, достигнутая лишь бухгалтерски, а не путем реализации ценных бумаг. Поэтому, если акционерный банк в отчетном году купил ценные бумаги, имеющие биржевой курс, а последний к концу операционного года поднялся, то он может показать бумаги в балансе лишь по их покупной цене. Действительно, если в балансе одного года банк показал бумаги по курсу ниже покупной цены ввиду того, что в день заключения баланса он котировался ниже, то, если ко дню заключения следующего года курс поднимется, он вправе показать бумаги по курсу дня заключения баланса, превышающему курс последнего баланса, но, конечно, лишь по тому курсу, который не превышает первоначальной покупной цены. Хотя таким путем, благодаря повышению курса, уравнивается лишь вполне или отчасти убыток, действительно понесенный в предшествующем году, однако распределение подобной бухгалтерской прибыли рискованно уже потому, что неизвестно, возможно ли действительно продать бумаги по курсу, показанному в балансе. Скорее следует предположить, что курс значительно понизился бы, если бы на рынок были выброшены столь крупные массы ценных бумаг.

Статья "участия в консорциумах" дает сведения обо всех еще не ликвидированных эмиссионных операциях, в которых участвует данный банк. Здесь также, как и при статье "собственные ценные бумаги", желательно было бы, чтобы банк в своем годовом отчете сообщал дополнительные данные о каждом отдельном участии с указанием вложенного им капитала.

Статья "участие в консорциумах" включает также и земельные операции банков, заключаемые консорциумом. Часто несколько банков покупают сообща земельные участки с тем, чтобы переуступить их затем уже существующему или вновь учрежденному земельному обществу. Ясно, что такое участие в земельной операции трудно поддается реализации и представляет наименее подвижную массу банковского актива. Поэтому необходимо, чтобы, по крайней мере, из баланса или годового отчета видно было, каким капиталом участвует банк в земельных операциях. Одного сообщения данных о наличности консорциума в акциях земельных обществ совершенно недостаточно для оценки этого вида участия,

Статья "постоянное участие в других банках и банкирских фирмах" не вызывает особых замечаний. Сюда входят суммы, уплаченные банком при вступлении его на правах вкладчика в другие банковские предприятия, организованные на коммандитных началах, а также стоимость акций тех банков, в делах которых данный банк решил принять постоянное участие.

Цифры участия банка в делах других банков имеют в балансе почти всегда одно и то же значение. Поэтому, если цифра этой статьи изменилась по сравнению с цифрой предыдущего года, то это значит, что банк ликвидировал свое участие в каком-либо предприятии или, наоборот, завязал отношения с новым предприятием. В годовом отчете содержатся на этот счет более подробные данные. Часто случается, что банк увеличивает свой основной капитал таким образом, что акции нового выпуска обмениваются на акции другого банка. Если при этом акции предприятия "патронирующего" стоят выше, чем акции предприятия "патронируемого", то при обмене акций меньшая сумма акций первого выдается за, соответственно, большую сумму акций последнего. 

Контокоррентные дебиторы или дебиторы по текущему. счету распадаются, как упоминалось уже на обеспеченные (покрытые) и необеспеченные (непокрытые). Является правильным требование расчленять кредиты, открытые банком. В балансе или отчете должно быть указано, сколько кредитов известных размеров оказано было банком. Для этого можно было бы разбить кредиты на группы, например, кредиты на сумму от 1.000 - 10.000 мрк., 10.000 - 50.000 мрк., 50.000 - 100.000 мрк. и т.д., и показывать сумму каждой группыотдельно.

Почти во всех банках показываются отдельно еще дебиторы по авальному кредиту. Им в пассиве соответствует равная сумма авальных акцептов, т.е. акцептных обязательств банка, принятых им на себя за клиентов перед таможенными учреждениями, и проч. Когда банк представляет в обеспечение собственный акцепт, то соответствующая сумма дебетуется клиенту. Поэтому и другим акцептным обязательствам, фигурирующим в пассиве баланса, всегда соответствуют в активе статьи дебиторов, частью покрытых, частью непокрытых, но не выделенные, а в соединение с прочими дебиторами. Выделение в балансе авальных акцептов объясняется меньшей рискованностью этих операций по сравнению с другими видами акцептного кредита в виду того, что претензии банка, в случае конкурса, пользуются правом преимущественного удовлетворения.

Прочее недвижимое имущество составляют дома, земельные участки и т.д., приобретенные банком не для собственных нужд.

В "прочие статьи актива" входят капиталы пенсионного фонда служащих (большею частью, в ценных бумагах) и другие.

В пассиве баланса прежде всего показывается акционерный (основной, складочный) капитал банка и резервный капитал.

Добровольные отчисления в резервный капитал также могут быть двоякого рода. В периоды подъема банки часто образуют специальные резервные фонды для покрытия возможных непредвиденных убытков. И, наоборот, в годы упадка часто делаются отчисления для покрытия убытков, какие заранее ожидаются по определенным операциям.

Наименее однообразно показывались до сих пор в балансах кредиторы и денежные вклады (депозитные суммы). Правда, в балансах тех банков, которые публикуют двухмесячные балансы, еще за некоторое время до этого кредиторы и вклады стали показываться отдельно, и среди крупных берлинских банков только берлинское Торговое Общество соединяет оба вида кредиторов в одной статье.

Нет единодушия в вопросе о том, какие денежные суммы следует считать вкладами. Точного разграничения между вкладами и другими кредиторами установить нельзя. При этом некоторые банки, например, Дрезденский банк, считают вкладами всех кредиторов депозитных касс,( т.е. отделений для приема вкладов на текущий счет) и меняльных контор, равно как и таких кредиторов, которые внесли в другие их учреждения деньги под депозитные квитанции или передали их банку под определенным именем вклада. Другие же банки причисляют к вкладам лишь кредиторов на определенные сроки. Чтобы определить отношение к данному вопросу, нужно выяснить сначала, что следует понимать под выражением "денежные вклады" ("депозитные суммы"). Дело в том, что это выражение применяется не всегда в одном и том же значении. Часто понимают под этим денежные сбережения населения. Однако, вкладами называют часто также суммы, вносимые деловыми людьми, которые участвуют в общественном производстве в качестве предпринимателей. В данном случае речь может идти о деньгах, временно оказавшихся свободными от производительного применения. Но деньги могут быть внесены и на более продолжительное время. Суммы, внесенные в главную контору банка торгово-промышленными предприятиями и, в частности, другими банками, поскольку они не передаются банку на определенный срок без права досрочного востребования под обусловленные проценты, заносятся обыкновенно на текущий счет. Эти суммы, в бухгалтерском отношении, следует трактовать иначе, чем вклады так называемой "мелких клиентов" в депозитные кассы, уже потому, что по этим вкладам уплачивается более высокий процент. Процентная норма по вкладным счетам - очень низкая и притом одна и та же, как при более крупных, так и при более мелких суммах (начиная со 100 марок).

Провинциальный банкир, имеющий на своем счету суммы в одном из столичных банков, не удовлетворился бы, конечно, таким же низким процентом, какой уплачивается внесшему в депозитную кассу банка 200 марок. Суммы, внесенные на текущий (чековый) счет, кредитуются обыкновенно с начислением процентов, на 1% ниже учетной нормы Имперского банка. Различием в процентных ставках объясняется и установившийся порядок отдельного проведения этих сумм по книгам. Неправильно поэтому различать в балансе денежные вклады и прочих кредиторов в зависимости от того, ведется ли счет в главной конторе банка или в депозитной кассе.

Торговые фирмы вносят свои свободные суммы в ближайшую депозитную кассу. Эти суммы показываются затем в балансе, большею частью, как вклады, тогда как с экономической точки зрения они совершенно не отличаются, например, от сумм, числящихся за провинциальным банкиром в главной конторе банка. Поэтому, если проводить вышеописанное различие по профессии вкладчика, то его нужно соблюдать применительно ко всем учреждениям банка, следовательно, и в главной его конторе. Но с тем же правом можно обе категории денежных сумм одинаково считать вкладами, независимо от того, заносятся ли они на текущий (чековый) счет или на счет вкладов.

Новая схема для двухмесячных балансов делит всех кредиторов на три группы. В первой группе показываются обязательства по счету nostro, т.е. такие обязательства, которые возникли в связи с собственными операциями банка, например, если банк взял от сберегательной кассы ссуду на срок от ultimo до ultimo. В этом случае не сберегательная касса является клиентом банка, а, наоборот, банк оказывается клиентом сберегательной кассы. Эта же статья включает и суммы, занятые банком у иностранных банков.

Вторая группа (кредиты, использованные клиентами у третьих лиц) представляет суммы, взятые клиентами за счет банка в другом банке.

Третья группа ("кредитовые остатки немецких банков и банкирских фирм)" содержит те суммы, которые в некоторых банках записываются на "текущий счет", затем, кредитовые остатки клиентов по счету дивидендных бумаг и т.д. Вопрос об отделении депозитных сумм от прочих кредиторов разрешается в том смысле, что депозитными суммами считаются все вклады на франко-комиссионный счет.  Под такое определение, действительно, подходит большинство депозитных сумм в собственном смысле.

Для разрешения вопроса о том, достаточна ли свободная наличность банка в легко реализуемых ценностях для безостановочного возвращения вверенных ему сумм, прежде всего необходимо, чтобы в балансе было указано, какая часть кредитов и депозитных сумм подлежит возвращению по первому востребованию. Кроме того, должны быть указаны еще суммы, внесенные на более продолжительные сроки. Новая схема для двухмесячных балансов различает кредиторов со сроком до 7 дней, затем, кредиторов со сроком свыше 7 дней и до 3 месяцев и, наконец, кредиторов со сроком свыше 3 месяцев. Это деление относится как к "вкладам на франко-комиссионный счет" (депозитным суммам), так и к "прочим кредиторам".

В остальном статьи пассива в балансе не требуют особых пояснений. Акцепты всюду соединяются в одну статью, особо большею частью показываются лишь авальные акцепты, о которых шла речь выше.

Больше, чем в балансах (в узком смысле), наблюдаются ясности на дебетовой странице счета прибыли и убытков.

Расходы по управлению и налоги всюду показываются отдельно или, во всяком случае, заключающаяся в расходах по управлению сумма налогов приводится особо. Различие лишь в том, что некоторые банки, к сожалению, подводят отчисления в пользу директоров ("тантьемы") под рубрику торговых расходов вместо того, чтобы, по примеру остальных банков, вычитать их из вычисленной предварительно чистой прибыли.

Счет процентов, не считая случая присоединения к нему учетной прибыли, всюду ведется самостоятельно.

Счет комиссии всегда фигурирует отдельно от других счетов, тогда как прибыль по фондовым операциям, к сожалению, большею частью смешивается с прибылью по эмиссионным (консорциальным) операциям.

Прибыль по счету иностранных валют и купонов показывается отдельно в балансах всех рассматриваемых банков.

Разнообразие в способах составления баланса, в собственном смысле, является особенно сильным препятствием при обсуждении чрезвычайно важного, с экономической точки зрения, вопроса о ликвидности банковых балансов. Недостаточная специализация цифр прибыли и убытков мешает, главным образом, подробному рассмотрению вопроса о доходности предприятия, который имеет, однако, интерес не только для акционеров, но и для экономиста.

Ликвидность банка определяется не совсем однообразно. К обязательствам, само собой разумеется, причисляются все контокоррентные кредиторы и акцепты. Сюда же следует отнести (хотя это и не всегда делается) и авальные акцепты, так как банк в любой момент может быть поставлен в необходимость их выкупить. Труднее перечислить легко реализуемые статьи актива. То, что сюда относится касса, иностранная валюта, купоны и кредитовые остатки в других банках - это понятно само собой. Из вексельных остатков большая часть обыкновенно может быть реализована без труда, хотя сюда могут входить и ничего не стоящие бумаги. Сюда же могут быть отнесены также репортные бумаги и ссуды под обеспечение ценных бумаг. В этом отношении репортные бумаги почти не отличаются от заложенных.

Действительно, репортными бумагами называются ведь такие ценные бумаги, которые при пролонгации срочных сделок отданы клиентам в репорт, но приняты банком на бирже. Клиент остается должником банка на сумму их стоимости за вычетом взноса, т.е. точно так же, как и при ссудах под обеспечение ценных бумаг. Из собственных ценных бумаг банка государственные бумаги, городские облигации и проч., понятно, легче могут быть реализованы или заложены, чем промышленные акции или облигации. В этом отношении нужно иметь ввиду, что под первые бумаги банк в любой момент может получить в Имперском банке ссуду до 75% их курсовой стоимости, под последние же он этого сделать не может. Бумаги, приобретенные для эмиссии трудно поддаются реализации. Из дебиторов и подтоварных ссуд часть может быть реализована немедленно, часть с большим трудом или совсем не поддается реализации.

Определение ликвидности имеет какое-либо значение лишь тогда, если результаты, добытые для каждого отдельного банка, можно сравнить с данными для того же банка за прежние годы и данными других банков. Сравнение с ликвидностью прежних лет может быть произведено лишь тогда, если форма отчетности в данном учреждении, что бывает лишь в редких случаях, за все это время не менялась. Но сопоставление балансов различных банков осуществимо лишь в самых несовершенных рамках. -

При обсуждении вопроса о том, насколько баланс, вообще, может давать представление о положении дел предприятия, указывалось на то, что для полноты картины необходимы цифры оборотов по отдельным счетам, не фигурирующие в балансах. Так как большинство банков сообщает данные о размерах этих оборотов, то остается разрешить еще вопрос о том, что можно вывести из сравнения цифр оборота с цифрами счета прибыли и убытков.

О  невозможности  сделать  какие-либо  выводы  из специализированных данных о вексельной прибыли речь уже была. Банк может достигнуть крупных оборотов по счету векселей, переучитывая векселя и не извлекая из этого крупной прибыли. И, наоборот, при сравнительно небольшой цифре оборота банк может извлекать более высокую прибыль, если он сохраняет векселя в своем портфеле до наступления срока платежа по ним.

В счет процентов входят, главным образом, проценты по контокоррентной операции. При этом нужно обращать внимание на то, какой процент преобладал в течение года. Можно, конечно, сказать, что обороты по контокоррентному счету увеличились или уменьшились на Х процентов, а прибыль на процентах - на Y процентов. Но это сравнение также не точно, потому что многое зависит от того, как изменилось отношение дебиторов к кредиторам. Если оборот по контокоррентному счету, например, расширился, то важно знать, обуславливается ли это расширение увеличением дебиторов или кредиторов. Допустим, что число дебиторов увеличились, т.е. банк выдал взаймы больше денег, в таком случае вся сумма полученных процентов поступит на счет процентов. Если же в банк поступило больше депозитных сумм, то он сам платит проценты, и счет процентов испытает уменьшение. Конечно, производительно используя депозитные суммы, банк получает все-таки прибыль: при покупке векселей она составляет разность между нормой учетного процента и процентом, уплачиваемого по вкладам. Но если даже прибыль от учетной операции и заносится на счет процентов, последний возрастает лишь на сумму упомянутой разности. Таким образом, одних только цифр оборота также недостаточно. Для большей точности, полученные этим путем результаты можно проверить путем сравнения их с изменением цифр дебиторов и кредиторов в балансе, но нужно постоянно иметь при этом ввиду, что баланс представляет отражение лишь одного дня в году.

Прибыль от операций с ценными бумагами совершенно нельзя сравнивать с оборотами по счету ценных бумаг, так как на последний заносятся также и комиссионные сделки с клиентами, прибыль от которых переносится на счет комиссии.

Счет комиссии, как уже указывалось, включает все возможные виды комиссионной прибыли. Главным образом, сюда поступают комиссии по статье дебиторов. Так как в контокоррентном счете обороты дебиторов и кредиторов фигурируют лишь совместно, то определить значение указанной цифры можно разве только по цифре дебиторов, показанной в балансе, причем с упомянутой выше оговоркой.

Таким образом сравнение возможно лишь между процентным увеличением или уменьшением оборотов по счету купонов, иностранных валют и эмиссионных операций и между увеличением или уменьшением соответствующей прибыли, конечно, поскольку имеются нужные для этого данные.

8.6. Меры предосторожности в бухгалтерии.

Меры контроля не могут быть здесь особенно многочисленны, так как никаких ценностей в бухгалтерии не хранится и злоупотребления могут иметь место лишь тогда, если служащему удалось похитить ценности из какого-либо другого отделения.

Один из наиболее простых и часто практикуемых видов злоупотребления в бухгалтерии состоит в том, что бухгалтер, ведущий контокоррентную книгу, с помощью подложного приказа пытается получить из кассы через подставное лицо некоторую 

сумму со счета клиента. Если счет ведется в двух экземплярах, то осуществить это мошенничество уже не так легко. Действительно, если квитанция исследуется двумя служащими, то подпись клиента должна быть очень хорошо подделана, чтобы добросовестный служащий принял ее за подлинную. Второе, еще лучшее средство контроля состоит в письменном подтверждении клиенту каждой выдачи, о чем упоминалось уже в другом месте. Конечно, при этом нужно заботиться о том, чтобы недобросовестному бухгалтеру не удалось задержать отправку письма. Для бухгалтера, ведущего контокоррент, такие проделки тем соблазнительнее, что, подделав записи в контокоррентной книге, он, может думать, что его обман не обнаружится. Когда кто-либо берет деньги со счета или распоряжается о переводе их, соответствующая сумма дебетуется ему по книгам банка.  

Получив деньги через подставное лицо, бухгалтер может воспользоваться несколькими способами для сокрытия этого. Он, может не внести соответствующей статьи в контокоррент или опустить ее только в выписке из контокоррента, предназначенной для клиента. Первый способ ни к чему не привел бы, так как месячный (предварительный ) баланс не может сойтись, если;

статье выдачи по кассовым книгам не соответствует в других книгах противоположной, дебетовой статье. Но бухгалтер может скрыть это, записав полученную сумму в выписку из контокоррента. Тогда выписка из контокоррента будет совпадать с Журналом или Главной Книгой и подлог останется необнаруженным.

Чтобы сделать такой обман невозможным, специальный служащий должен сверять выписки из счета, посылаемые клиенту по истечение каждого полугодия, с выписками из контокоррента. В этом случае выписки из счета, посылаемые клиенту, должны содержать действительно произведенные выдачи, и клиент немедленно заявит претензию, если ему будет неправильно дебетована какая-либо сумма. Если бухгалтер не занесет полученный обманным образом со счета клиента суммы в выписку, предназначенную для отправки клиенту, то ревизор, сличая эти выписки до их отправки с выпиской из контокоррента или с другой, самостоятельно ведущейся контокоррентной книгой, обратит на это внимание.

Возможно еще, что бухгалтер, для сокрытия обмана, занесет полученную сумму как в ту выписку, которая препровождается клиенту, так и в выписку из контокоррента. Поэтому нужно следить за тем, чтобы все жалобы клиентов на неправильность посылаемых им выписок из счета поступали прежде всего к ревизору и подвергались расследованию. Кроме того, нужно наблюдать за тем, чтобы полугодовые выписки после ревизии не попадали больше в руки бухгалтера.

Получаемые обратно письма с подтверждением выписок из счета лучше всего сличать с выпиской из контокоррента. При этом нужно следить за тем, чтобы клиент не изменял сальдо признанной правильною суммы.

Описанные здесь и в предшествующих главах многочисленные меры предосторожности показывают, что при достаточно бдительном контроле многие злоупотребления могут быть предупреждены. Хотя недобросовестные служащие "открывают" все новые и новые способы мошенничества, однако можно считать доказанным, что хорошая организация значительно уменьшает их опасность. Необходимо, чтобы в каждом крупном учреждении, по крайней мере, один служащий посвящал свое внимание организационным вопросам, и чтобы число служащих было вполне достаточным. Кроме того, правильная организация требует разделения работ таким образом, чтобы служащие, исполняющие их, взаимно контролировала друг друга.
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8.4. Составление баланса................................................... 

Журнал. Счета Главной Книги. Образец Журнала. Образец Главной Книп Американский Журнал. Двухмесячные балансы. Заключение Главной Книп Заключение Контокоррентного Счета. Заключение Счета Прибыли и Убытка Счет переходящих сумм. Предварительный баланс. Выписка из Контокоррент. Выписка из Сконтро ценных бумаг. Поверочный баланс. Дополнение к контокорренту.

8.5. Анализ банковского баланса....................................... .

Значение цифр оборота и цифр остатка. Двухмесячные балансы. Долги по надписательству и поручительству. Отчет правления. Схема двухмесячного баланса. Касса, иностранная валюта. Кредитовые остатки в банках. Векселя свидетельства казначейств. Депозитные векселя. Репортные бумаги и ссуды по, обеспечение. Ссуды под товары и документы на них. Собственные ценные бумаги. Участие в консорциумах. Постоянное участие в других банках. Контокор рентные дебиторы. Основной и резервный капиталы. Кредиторы и денежны вклады. Чековый счет и счет вкладов. Вопрос о ликвидности банковских балансов. Выводы, получаемые из сравнения цифр оборота с цифрами счета прибыл! и убытков. Контроль балансов. Распределение прибыли.

8.6. Меры предосторожности в бухгалтерии...................... 

